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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI

1. BILANCO — AKTIiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Geg¢memis
Cari Donem
30 Eyliil 2009

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Donem
31 Aralik 2008

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
l. NAKIT DEGERLER - - - - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 108 - 108 90 1.814 1.904
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 108 - 108 90 - 90
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - 1.814 1.814
1. BANKALAR 5 258.189 139.336 397.525 42.783 122.628 165.411
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 15.772 - 15.772 5.495 - 5.495
VI. FAKTORING ALACAKLARI 7 99.188 155 99.343 66.264 834 67.098
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart 29.567 - 29.567 28.976 - 28.976
6.1.1 Yurt Igi 30.414 - 30.414 29.822 - 29.822
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) 847 - 847 846 - 846
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 69.621 155 69.776 37.288 834 38.122
6.2.1 Yurt Igi 69.621 - 69.621 37.288 - 37.288
6.2.2 Yurt Dist - 155 155 - 834 834
VL. FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
6.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
6.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI. KIRALAMA iSLEMLERI 8 146.841 638.052 784.893 | 181.709  737.499 919.208
6.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 140.431 618.641 759.072 179.100 708.603 887.703
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari 183.835 736.654 920.489 236.142 828.526 1.064.668
6.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
6.1.3 Diger - - - - - -
6.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) 43.404 118.013 161.417 57.042 119.923 176.965
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 5.360 1.536 6.896 417 2.377 2.794
6.3 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar 1.050 17.875 18.925 2.192 26.519 28.711
VII. TAKIPTEKiI ALACAKLAR 78 35.522 37.817 73.339 26.230 17.891 44.121
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 3.224 - 3.224 3.056 - 3.056
7.1 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 52.222 53.924 106.146 43.733 28.073 71.806
7.2 Ozel Karsiliklar (-) 19.924 16.107 36.031 20.559 10.182 30.741
VI RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XI. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XII. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XMl MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 758 - 758 875 - 875
XIV. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 245 - 245 263 - 263
141 Serefiye 12 166 - 166 166 - 166
14.2 Diger 11 79 - 79 97 - 97
XV. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 13 1.898 - 1.898 1.163 - 1.163
XVI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 14 1.528 - 1.528 2.871 - 2.871
16.1 Satig Amagcli 1.528 - 1.528 2.871 - 2.871
16.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XVIL. DIGER AKTIFLER 15 16.997 2.584 19.581 25.096 2.019 27.115
AKTIiF TOPLAMI 577.046 817.944 1.394.990 352.839 882.685 1.235.524

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

: . Ge¢memis Gecmis
I. BILANCO - PASIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Dinem
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Dipnot 7P| YP _JTOPLAM| TP [ YP [ TOPLAM

l. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 19 - 136 136 - - -
1. ALINAN KREDIiLER 16 295.662 743.798  1.039.460 | 109.874 818.347 928.221
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
111 KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 18 - - - - - -
31 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - R -
3.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
33 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. {HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - R -
43 Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 17 1.981 9.161 11.142 2.527 7.101 9.628
VI DIGER YABANCI KAYNAKLAR 17 1.838 5.013 6.851 1.527 4.561 6.088
VII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - .
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Vil ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 20 472 - 472 442 - 442
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5.452 207 5.659 2.524 3.519 6.043
9.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
9.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiliigi Karsiligt 22 1.394 - 1.394 1.276 - 1.276
9.3 Diger Karsiliklar 21 4.058 207 4.265 1.248 3.519 4.767
X. ERTELENMIS VERGi BORCU - - . . _ _
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
111 Satis Amagh - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - . _ _ _
XIl. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - . -
X111, OZKAYNAKLAR 331.270 - 331.270 | 285.102 - 285.102
13.1 Odenmis Sermaye 24 250.000 - 250.000 | 185.000 - 185.000
13.2 Sermaye Yedekleri 24 7.768 - 7.768 11.243 - 11.243
13.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - .
13.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklari 7.768 - 7.768 (1.338) - (1.338)
13.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
13.25 | istirakler, Bagli Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 | Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarm

Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
13.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - 12.581 - 12.581
133 Kar Yedekleri 25 19.008 - 19.008 4.883 - 4.883
13.3.1 | Yasal Yedekler 8.151 - 8.151 4.633 - 4.633
13.3.2 | Statii Yedekleri - - - - R -
13.3.3 | Olaganiistii Yedekler 10.857 - 10.857 250 - 250
13.3.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - R -
134 Kar veya Zarar 46.114 - 46.114 77.880 - 77.880
13.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 26 11.336 - 11.336 1.571 - 1571
13.4.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 34.778 - 34.778 76.309 - 76.309
135 Azmlik Paylart 8.380 - 8.380 6.096 - 6.096

PASIF TOPLAMI 636.675 758.315  1.394.990 | 401.996 833.528 1.235.524

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 ITIBARIYLE KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Dipnot TP YP [ TOPLAM TP | YP | TOPLAM

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERIi 6.291 2.942 9.233 48.963 834 49.797
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 7.325 734 8.059 17.301 - 17.301
1. ALINAN TEMINATLAR 40 483.267 162.774 646.041 | 467.448 191.756 659.204
Iv. VERILEN TEMINATLAR 28 2.426 - 2.426 1.438 - 1.438
V. TAAHHUTLER - - - - - R
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - 21.739 21.739 - 49.287 49.287
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - . B
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler 28 - 21.739 21.739 - 49.287 49.287
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 28 - 21.739 21.739 - 49.287 49.287
6.2.2 | Swap Alim Satim islemleri - - - - . .
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - B . -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - R
VIL. EMANET KIYMETLER 52.996 4.792 57.788 47.831 7.812 55.643

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 552.305 192.981 745.286 | 582.981 249.689 832.670

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz I 5 8

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

. Dipnot Geg¢memis _ Gegmemis G i . G i
II. GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem Onceki Donem
01.01- 30.09.2009 01.01- 30.09.2008 01.07- 30.09.2009 01.07- 30.09.2008
I ESAS FAALIYET GELiRLERI 31 85.550 87.446 27.467 29.342
FAKTORING GELIiRLERI 10.608 12.052 4.088 4,601
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 9.937 11.039 3.854 4.248
111 iskontolu 4.588 7.908 1.692 2.828
112 Diger 5.349 3.131 2.162 1.420
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 671 1.013 234 353
121 Iskontolu 324 603 136 231
122 Diger 347 410 98 122
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - - - -
11 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELiRLERi 74.942 75.394 23379 24.741
11 Finansal Kiralama Gelirleri 74.942 75.394 23.379 24.741
12 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
13 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (11.832) (10.437) (3.805) (3.222)
2.1 Personel Giderleri (7.576) (6.903) (2.465) (2.113)
2.2 Kidem Tazminat Karsiigi Gideri (68) (117) 9 (34)
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
24 Genel isletme Giderleri (4.188) (3.417) (1.349) (1.075)
25 Diger - - - -
1. DiGER FAALIYET GELIRLERI 3 273.984 342,751 70.531 102.926
31 Bankalardan Alinan Faizler 15.208 11.249 7.349 4.315
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 4 6 1 2
331 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 4 6 1 2
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV - - - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
34 Temettii Gelirleri 692 508 26 27
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 2.355 3.595 155 486
35.1 Tiirev Finansal fslemlerden 2.355 3.595 155 486
35.2 Diger - - - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 248.924 293.273 61.082 96.853
3.7 Diger 6.801 34.120 1.918 1.243
v, FINANSMAN GIiDERLERI (-) 34 (38.200) (45.334) (13.312) (14.647)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (37.810) (44.495) (13.161) (14.402)
42 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - - - -
45 Diger Faiz Giderleri - - - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (390) (839) (151) (245)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (11.164) (7.268) (6.064) (1.140)
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 36 (251.997) (296.438) (61.244) (97.421)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri ° - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - - - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (1.161) - - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri ) - - - -
6.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varhklar Deger Diisiis Giderleri (1.161) - - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
6.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - - - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (464) (1.258) (331) (953)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 (249.601) (293.519) (60.723) (95.927)
6.5 Diger (771) (1.661) (190) (541)
VII. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 46.341 70.720 13.573 15.838
Vil BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi K/Z (VII+VIII+IX) 46.341 70.720 13573 15.838
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) 37 10.424 329 2.865 17
11.1 Cari Vergi Karsihg 11.159 317 3.705 112
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - 12 (105) -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (735) - (735) (95)
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 35.917 70.391 10.708 15.855
XM DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
131 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
13.2 Bagli Ortaklik, stirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - - - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
14.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satig Zararlari - - - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-X1V) - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
16.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - - - -
XVII.__| ANA ORTAKLIK DISI (KAR) / ZARAR (1.139) (4.352) (547) (452)
XIX. NET DONEM KARI/ZARARI 34.778 66.039 10.161 15.403
Hisse Bagina Kar / Zarar 0,14 0,26 0,04 0,06

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satis Amaglt

Elde
Maddi ve Tutulan ve
Odenmis Maddi Istirakler, Baglt Durdurulan
Sermaye Hisse Hisse Gegmis Menkul Olmayan Ort. Ve Birlikte Faaliyetlere
Enf. Senedi Senedi Yasal Dénem Net Dénem Degerler Duran Kontrol Edilen Riskten iliskin Duran
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Diizeltme Thrag iptal Yedek Statii Olaganiistii Diger Kar1/ Kar1/ Deg. Varliklar Ort. Bedelsiz Korunma Varliklarin Azmnlik Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye Farki Primleri Karlar Akgeler Yedekleri Yedekler Yedekler Zarar1 Zararl Farklar Y.D.F Hisse Senetleri Fonlart B.D.F. Paylar Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01 — 30.09.2008)
I Dénem Bagi Bakiyesi (31.12.2007) 139.500 12581 - - 3.360 - 296 - 46.716 1.582 8.547 - - - - 2.857 215.439
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 139.500 12.581 - - 3.360 - 296 - 46.716 1.582 8.547 - - - - 2.857 215.439
Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Iv. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - -
51 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - (7.516) - - - - (945) (8.461)
Vil Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Varhklarmn Elden Cikar K Degisi - - - - - - - - - - - - - - - - -
X1l Varhklarin Yeniden S K Degisil - - - - - - - - - - - - - - - - -
X1, Sermaye Artirm 45.500 - - - - - (31.209) - - (14.291) - - - - - - -
XIV. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - - - - - R R - - R
XV. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Azmhk Pay1 - - - - - - - - - - - - - - - 4.352 4.352
XVIIILL Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 66.039 - - - - - - - 66.039
XIX. Kar Dagitim - - - - 1273 - 31.163 - (46.716) 14.280 - - - - - - -
19.1 Dagtilan Temettii - - - - - - . - . . - - . . R R .
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 1.273 - 31.163 - (46.716) 14.280 - - - - - - -
19.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30.09.2008) 185.000 12581 - - 4.633 - 250 - 66.039 1571 1.031 - - - - 6.264 277.369
Cari Dénem (01.01. — 30.09.2009)
1 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2008) 185.000 12581 - - 4.633 - 250 - 76.309 1571 (1.338) - - - - 6.096 285.102
Dénem Igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
[LIB Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
31 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - N N - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - N - - - - - - - -
\'A Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - 9.106 - - - - 1.145 10.251
V. Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari - - - - - - - - N - - - - - - - -
Vi istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - N N - - - - - - - -
Vil Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varhklarin Elden Cikar dan Kay Degisil - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varhklarin Yeniden dan Kay Degisil - - - - - - - - N - - - - - - - -
X1 Sermaye Artirimi 65.000 (12.581) - - - - (30.423) (21.996) - - - - - - - - .
X1 Hisse Senedi ihraci - - - - - - : : : - - - - - - - -
X1 Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
Azinhk Payr - - - - - - - - - - - - - - - 1.139 1.139
XVI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 34.778 - - - - - - - 34.778
XVII. Kar Dagitim - - - - 3.518 - 41.030 21.996 (76.309) 9.765 - - - - - - -
17.1 Dagtilan Temettii - - - - - - - - . . - - - . R R .
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 3.316 - 41.030 21.996 (76.309) 9.967 - - - - - - -
17.3 Diger - - - - 202 - - N (202) - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (30.09.2009) 250.000 - - - 8.151 - 10.857 - 34.778 11.336 7.768 - - - - 8.380 331.270

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
CARIi DONEM ONCEKi DONEM
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
A.  ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 42.011 81.138
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 96.779 95.197
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Alinan Temettiiler 692 508
1.1.4 Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanclar 8.462 10.972
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2.648 13.473
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.034) (6.903)
1.1.8 Odenen Vergiler (7.698) (429)
1.1.9 Diger (51.838) (31.680)
1.2  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (33.374) (25.365)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 98.489 (33.688)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 8.453 (12.520)
1.2.3 Faktoring Bor¢larindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - @17
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 117.357 148.753
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (1.498) (8.292)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 231.438 150.009
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1  iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (161) (185)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 48 34
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9  Diger - -
1. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (113) (151)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3  Ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4  Temettii Odemeleri - .
3.5  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6  Diger - 0
I1l.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 0
IV.  Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (5) (360)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 231.320 149.498
VI. Doénem Basidaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 165.084 163.433
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 396.404 312.931

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE [LISKIN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmemis
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

1 MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FiNANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
11 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme 9.106 (7.516)
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1I. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
\VA YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIiM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -
51 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VI. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLARA iLiSKIN

KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim
VII. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi - -
VIII. | TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+II+...+1X) 9.106 (7.516)
XI. DONEM KARI/ZARARI - -
XIL. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR 9.106 (7.516)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Finansal Kiralama A.S. (“Sirket™) 9 Mart 1988 yilinda kurulmus olup, 3226 sayili Tiirk Finansal
Kiralama Kanunu gergevesinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu mevzuat
hiikiimleri cercevesinde yurtici ve yurtdist finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak olup,
kiralama faaliyetlerine Temmuz 1988 itibariyla baglamustir. Sirket’in merkezi is Kuleleri, Kule:2
Kat:10 34330 Levent-Istanbul/Tiirkiye adresindedir.

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin toplam 12.517
Bin TL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolar1 karsiliginda satin almustir. Sirket’in
bu bagli ortakligindaki sahiplik oram %78,23 olup ekli finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. grubuna bagh olup en biiyiik hissedarlar1 %27,79 oraninda Tiirkiye
Is Bankas1 A.S., %28,56 oraninda Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.’dir. Sirket’in %42,3’ii
halka agiktir. Sirket’in halka acik bulunan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem goérmektedir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla Sirket’in galisan sayis1 94 kisidir (31 Aralik 2008: 98 kisi).

Odenecek temettii:

30 Eyliil 20009 tarihi itibariyla Sirket’in 6denecek temettiisii bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Kasim 2009 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup 2009 yili faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal
Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
Uygun olarak muhasebelestirmistir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 9 Ocak
2009 tarih ve 1/33 sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasasi araglart borsada islem goren finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarin1 BDDK tarafindan belirlenen
formatlara uygun olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

2009 y1l1 faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uygulanmstir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik
cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan
etmistir. Bu dogrultuda Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren finansal tablolarin1 hazirlarken
enflasyon muhasebesine iligkin diizeltmeleri yapmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Onilimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist
igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi
altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Eger isletmenin siirekliligi varsayimi, ekli konsolide finansal tablolar i¢in uygun olmasaydi,
Grup’un varlik ve yiikiimliliklerinin kayitli degeri ile raporlanan net kar/zarara bazi
diizeltmeler yapilmasi gerekebilirdi.



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyon Esaslari

Grup’un bagl ortakliginin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
faaliyet yeri pay orani hakki orant Ana Faaliyeti
Bagli Ortaklik % %
Is Factoring Finansman
Hizmetleri A.S. Istanbul 78,23 78,23 Faktoring islemleri

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da
miisterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve isletme politikalari tizerinde giiciiniin
olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden
sonra veya elden ¢ikarma tarihine kadar olan siire gegerli olmak iizere konsolide gelir tablosuna
dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagh
ortakliklarn finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin
icinde ayr1 olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin
tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis
paylarin tutarindan olusur. Ana ortaklik disi paylarin olusan zararlari telafi etmek igin zorunlu
bir yikimliliginiin ve s6z konusu zararlari kargilayabilmek igin ilave yatirnm yapabilme
imkan1 oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dis1 paylarin bagh ortakligin 6zsermayesindeki
payini asan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.

2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari y1l igerisinde énemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe

tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1

Grup cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayimlanan ve 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. Bu yeni ve giincellenmis standartlarin ve
yorumlarin uyarlanmasi Grup’un agagidaki alanlarla ilgili olarak muhasebe politikalarinda
degisikliklere yol agmuistir:

e UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda
donem icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak
degisim tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin
O0zsermaye degisim tablosundan ayri1 olarak “Kapsamli Gelir Tablosu™’nda gosterilmesi
gerekmektedir. isletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) segmekte veya
iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) segcmekte 6zgiir birakilmistir. Grup
BDDK finansal tablo formatlarina uygun olarak UMS 1’deki degisiklikleri uygulamis ve iKi
tabloyu ayr1 (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu (6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iliskin tablo)) sunmustur.

UMS 1 (Revize) ayrica Isletmelerin yeni donemde bir énceki déneme ait finansal tablolarimi
yeniden diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte
karsilagtirilabilir en erken doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir.

UMS I(revize)’in uygulamasinin Grup’un raporlanan sonuglar1 veya finansal durumu {izerinde
bir etkisi olmamustir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”

Mart 2009°da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Grup i¢in 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerlidir.
Degisiklikler gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis
aciklamalar getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Grup’un her bir sinif finansal araglar1 igin
gercege uygun deger hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda
dipnotlarda agiklanmasini gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynagimin ii¢ seviyede agiklamasini gerekli kilmaktadir.
Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir
degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari
gerekmektedir. Ayrica Grup’un piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlemesi yapilan finansal araglarin gercege uygun degerlerinin donem basi ve donem sonu
mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde Onemli sapmalara yol agiyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sozlesmeleri gibi tlirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi

tablosuna dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal ytlikiimliilikler i¢in de ayr1 bir vade
dagilimi tablosu verilmelidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar” (Devami)

Grup UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 y1l1 igerisinde uygulamis ve not 40’ta gercege uygun
seviyelerle ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Grup, finansal araglarin gergege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin ii¢ seviyesi arasinda siniflamalar yapmistir. Piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araglarin gergege
uygun degerlerinin dénem basi ve donem sonu mutabakatlari da ayrica verilmistir. Yine not
28’de tiirev finansal yiikiimliiliikklerin vade dagilimi tablosu verilmistir.

e UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmekte olup, boliimsel raporlamaya
yonetimin bakis acis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan
boliimleme kriterleri baz alinarak hazirlanmasi gerekmektedir.

Grup, UFRS 8’i 2009 yilinda uygulamistir. I¢ raporlamalara gére Grup yonetimine leasing ve
faktoring sektorleri olarak UFRS rakamlari baz alinarak raporlama yapilmaktadir. Bu kapsamda
Grup’un oOnceki donem boliimlere gore raporlama formatinda herhangi bir degisiklik
olusmamustir.

2009 tarihinde virirliige giren ancak Grup’un operasyonlar: ile ilgili olmadigindan
uyqulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak
2009 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde
Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine liskin Degisiklik)

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine liskin Degisiklik)

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Simiflamasinda
Sakl Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 le ilgili Anlagmalar”

e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

e UMS 23(Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”

e UFRYK 13, “ Miisteri Baglilik Programlar1”

e Mayi1s 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran
Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23,
“Borglanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diistikligii”,
UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirrm Amach
Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Heniiz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
1le mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis
ancak ylriirliige girmemistir:

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme
Islemlerine Iliskin Degisiklik)

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS
28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Y&nteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere iliskin Degisiklikler)

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

e Mayis 2008 Iyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler)

e Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama Islemleri”,
UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii’, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar’, UMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda
gerceklesen transferler icin gegerlidir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar
haricindeki kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina acgiklik getirilmektedir. Standart ayni
zamanda, gerek Isletme gerekse kars1 taraf (¢alisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen
odiillerin ayni1 sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Grup’un finansal
tablolara etkisinin olmayacag1 beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini gerektirmektedir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit

cikislarinin ~ s6zlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmast halinde
yapilabilecegine agiklik getirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 se¢gme hakkina
sahip olmalar1 durumu da dahil olmak {izere, karsilikli olan tim parasal olmayan varliklarin
dagitimi i¢in uygulanacaktir. Bu yorumun Grup’un finansal tablolarma bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi igin alinan nakdin veya bu
tiirde misterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
yorumun Grup’un finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde
Grup’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/ MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar asagidaki gibidir:

Hasilat

Finansal kiralama gelirleri: Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen
varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama alacag:
olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varligin makul degeri
arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit
faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna

kaydedilir.

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan ddemeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktari

faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
doneme tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.
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3.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Maddi Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri icin her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alian varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger dusiikliikleri disiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal
Omiirlerine gore (5-10 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin lizerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler,
yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir kismini da
icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali dmiirleri iizerinden itfa edilir (3 y1l1 gegmemek kaydiyla).
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Varliklarda Deger Dusukliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi
uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger
diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Malivyetleri

Ti{im bor¢glanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un bilangosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklari, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayig
degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gosterilmektedir. Tahsili
ileride siipheli olabilecek finansal kiralama alacaklari, faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in
karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diistilmektedir. Takipteki
alacaklar karsiligi, mevcut finansal kiralama alacaklar1 ve faktoring alacaklari ile ilgili ileride
cikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Grup’un kredi portfoyii, kalite ve risk
acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz
ontine alarak ayirdigi tutardir. Grup, 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak {izere, 20 Temmuz
2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken ancak 240 giinii gegmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 240 gilinden fazla geciken ancak 360 giinlii gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1
yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra,
%100’{ oraninda 6zel karsilik ayirr.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda

bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal
kiralama alacaklar1 ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar (Devami)

Aym teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklariin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii ge¢meyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Grup bu teblig kapsaminda,
degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate
almaksizin 100% karsilik ayirmustir.

Grup kira 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle fesih ettigi 6deme planlarina ait doviz
alacaklarimi fesih tarihindeki kurlar kullanarak TL’ye doniistiirmekte ve fesih tarihinden itibaren
kur degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica sdz konusu alacaklar igin fatura kesimi
durduruldugundan feshedildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar / Borglar

Ekteki finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu Grup ile iliskili olan sirketler, iist diizey
yonetici personel ve bu kisi ve sirketlerle iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili taraflar
olarak tamimlanmuslardir. iliskili taraf alacaklarin ve yiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut
degerlerinin (defter degerinin), tahmini gercege uygun degerleri oldugu diistiniilmektedir.

Diger Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almman finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa
degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili harcamalar diistildiikten sonra alinir. Yatirimlar,
yatirim aracglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagli olan ticari iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Grup’un finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag
portfoylinlin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev iirlinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin
realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu
olusan kazang¢ ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarini
da kapsar.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Diger Finansal Varliklar (Devami)

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araclar1 ve kredi ve alacaklar olarak
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar :

Grup’un vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar :

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik
olmayan, (b) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya
hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor
olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde 6l¢giilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya zararlara
ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin
elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar
kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diistis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikligii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri
almaya hak kazandig1 zaman kar / zarar i¢ginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri,
ilgili yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru
kullanarak raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligm, ¢evrim kurundan
kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar / zarar iginde, diger
degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigline ugrar ve deger disiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin esas faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa,
ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger
diisiikligiiniin ~ iptal edilecegi tarihte yatimmin deger digsiikliigli higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak
sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diigiikligii sonrasi satilmaya hazir Ozkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere,
finansal bir ylkiimliligin ve Ozkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore
siniflandirilir. Grup’un tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali
finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliliikler veya diger finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanmilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakir. Grup’un gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh
kur ve faiz oran1 dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev
finansal araglar1 (esas olarak d6viz kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal
araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Grup, tiirev finansal araglar
riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iligskilendirilmistir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesinin maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen
yiikiimliiliiklerin ve bagli ortakligin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zkaynak araglarinin
gergege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin
toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satilmak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler’e gore satilmak iizere elde tutulan ve gercege uygun degerden satis masraflarinin
diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak
iizere alman isletmenin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ine gére kayda almma sartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikkleri ve sarta bagli yiikiimliiliikkleri gercege uygun
degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin
tanimlanabilen varliklan, yiikiimliilikleri ve sarta bagli yiikiimliiliiklerindeki Grup’un payim
asan kismu olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri ilizerinden kayitlara alinir. Yeniden
gozden gecirildikten sonra Grup’un satin alinan isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik,
yikimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliklerindeki payinin, satin alim maliyetini agmas1 halinde
asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi
sirasindaki belirlenebilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yilkiimliiliiklerinin gercege uygun

degerindeki ana ortaklik dis1 paylarin tutar1 olarak kayda alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin solo finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
ABD Dolar1 1,4820 1,5123
EURO 2,1603 2,1408

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun
degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiumliilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.
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Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmnin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.
Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutarinda kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi oranm1 saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere
edilmesinde katlanilan dogrudan baglangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - Kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya
da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayni
tutarda kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangcoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi
saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Grup’un genel
borglanma politikas1 kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan
O0demeler (kiralayandan kira igleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tesvikler
de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Grup’un bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralama islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Grup, UFRS 8’i 2009 yilinda uygulamustir. I¢ raporlamalara gére Grup yonetimine leasing ve
faktoring sektorleri olarak UFRS rakamlar1 baz alinarak raporlama yapilmaktadir. Bu kapsamda
Grup’un Onceki donem bolimlere gore raporlama formatinda herhangi bir degisiklik
olusmamusgtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligima konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasimna izin vermediginden dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig
iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergin giderinin toplamindan olusur.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Cari yil vergi yiikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri
ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylkiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli dlciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliig veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
ylikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmim kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Olciide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmig veya
onemli Ol¢lide kanunlagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) tiizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi
itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilkiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi
yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini net bir esasa bagli bir sekilde
Odeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larimin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un leasing ve faktoring faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Grup yonetiminin almis oldugu 6nemli bir
tahmin veya varsayim bulunmamaktadir.
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4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Alim satim amagh finansal varliklar:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Forward Gergege Uygun Deger Farki - - - 1.814
Yatirim Fonu 108 - 90 -
108 - 90 1.814

Grup’un, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari’nda 108 Bin TL tutarinda fonu bulunmaktadir
(31 Aralik 2008: 90 Bin TL).

5. BANKALAR

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 2.467 2.784 1.609 2.614
Vadeli Mevduat 254.608  136.545 40.973  119.888
Faiz Reeskontu 1.114 7 201 126
258.189  139.336 42.783  122.628

Vadeli mevduatin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 30 Eylil 2009
TL %7,00-%10,25 01.10.2009-01.12.2009 255.722
ABD Dolar1 %0,50-%2,00 01.10.2009 50.983
EURO %0,50-%2,00 01.10.2009 85.569

392.274

Yukaridaki bakiyeler igerisinde Grup’un, 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla ana hissedar1 Tiirkiye Is Bankasi
A.S. nezdinde 105.185 Bin TL (31 Aralik 2008: 121.085 Bin TL) yabanci para, 231.446 Bin TL (31 Aralik
2008: 38.648 Bin TL) mevduat hesab1 bulunmaktadir.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
TL %16,00-%22,00 02.01.2009-30.01.2009 41174
ABD Dolar1 %2,50-%4,00 02.01.2009-15.01.2009 42.806
EURO %1,75-%6,00 02.01.2009-22.01.2009 77.208

161.188

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayitl tutarlar arasindaki mutabakati:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Vadesiz Mevduat 5.251 4,223
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont haric) 391.153 160.861
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 396.404 165.084
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6.

7.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
Istirak Oran1 (%) Kayith Deger
Kurulugve Oy 30 31 30 31
Faaliyet Kullanim Eyliil Aralik Eyliil Aralik
Yatiim Adi Ana Faaliyeti Yeri Giicii (%) 2009 2008 2009 2008
Borsada Islem Géren:
Yatirim ve
Is Yatiim Menkul Degerler A.S.  Menkul Kiymet
- (Is Yatirim) Hizmetleri Istanbul 4,86 4,86 486  14.812 4.822
Is Girisim Sermayesi Yatirrm Girisim
Ortaklig1 A.S. Sermayesi Istanbul 0,89 0,89 0,89 596 318
Borsada Islem Gérmeyen:
Yatirim ve
Menkul Kiymet
Camis Menkul Degerler A.S. Hizmetleri [stanbul 0,05 0,05 0,05 2 2
Yatirim ve
Yatirim Finansman Menkul Menkul Kiymet
Degerler A.S. Hizmetleri [stanbul 0,06 0,06 0,06 25 25
Is Net Elektronik Bilgi Uretim
Dag. Tic. ve lletisim Hiz. A.S. —  Bilgi Iletisim ve
(Is Net) Tekno.Hiz. Istanbul 1,00 1,00 1,00 337 328
TOPLAM 15.772 5.495
FAKTORING ALACAKLARI
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Kisa Vadeli Faktoring Alacaklari (*)
Yurti¢i Faktoring Alacaklari (net) 99.732 66.448
Ihracat ve Ithalat Faktoring Alacaklari (net) 155 815
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 303 681
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (847) (846)
Takipteki Faktoring Alacaklar (**) 3.224 3.056
Briit Faktoring Alacaklari 102.567 70.154
Ozel Karsiliklar (**) (3.018) (3.056)
99.549 67.098

(*) Sirket’in %78,23 sahiplik oran1 bulunan bagli ortakligi Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.nin
gerceklestirmis oldugu faktoring islemlerinden olan alacaklardan olugmaktadir.

(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

71.697 EUR ve 69.764 Bin TL tutarindaki faktoring alacaklari degisken faiz oranlarina, (31 Aralik 2008:
389.581 EUR, ve 17.512 Bin TL) 29.630 Bin TL tutarindaki faktoring alacaklar1 ise sabit faiz oranlarina

(31 Aralik 2008: 48.752 Bin

TL) sahiptir.
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7.  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Tiirlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Yurtici gayri kabili riicu 3.716 17.301
Yurtdis1 gayri kabili riicu - -
Yurtici kabili riicu 95.678 48.963
Yurtdisi kabili riicu 155 834
99.549 67.098

Bilango tarihi itibartyla Grup’un 100% karsilik ayirdig: siipheli alacaklar1 disinda 20% karsilik ayirdign 257
Bin TL tutarindaki faktoring alacagi tasfiye olacak alacaklar hesabinda izlenmektedir. Belirtilenler diginda
geciken faktoring alacagi bulunmamakla birlikte, yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi gegmis
veya slipheli hale gelmis olabilecek, yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri 1.533 Bin
TL’dir (31 Aralik 2008: 231 Bin TL). Bu alacaklara iliskin Grup’un teminat olarak soézlesme kefaleti
bulunmaktadir.

Grup’un faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlari
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen
kismu dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri: 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Ipotekler 1.515 1.515
1.515 1.515

Grup’un takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

90 Giine Kadar - 566
90 — 180 Giin Aras1 268 726
180 — 360 Giin Arasi 474 -
360 Giin Uzeri 2.482 1.764
3.224 3.056

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Grup’un teminat olarak s6zlesme kefaleti bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylil 2009 30 Eyliil 2008

Donem Bagindaki Karsilik (3.056) (2.128)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (151) (890)
Tahsilatlar 189 311
Doénem Sonundaki Karsilik (3.018) (2.707)
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8.

KiRALAMA ISLEMLERI

30 Eylil 2009

Faturalanmig Finansal Kiralama Alacaklari
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari (*)
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri

Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**)
Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar

Eksi: Ozel Karsiliklar (*)

Net Finansal Kiralama Alacaklari

31 Aralik 2008

Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari (*)
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri

Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**)
Kiralama islemleri I¢in Verilen Avanslar

Eksi: Ozel Karsiliklar (*)

Net Finansal Kiralama Alacaklari

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
35.842 - 35.842
87.379 18.767 106.146

350.409 534.238 884.647
(79.446) (81.971) (161.417)
- 6.896 6.896
- 18.925 18.925
(27.176) (5.837) (33.013)
367.008 491.018 858.026

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
28.262 - 28.262
63.929 7.877 71.806

431.502 604.904 1.036.406
(86.041) (90.924) (176.965)
- 2.794 2.794
- 28.711 28.711
(24.648) (3.037) (27.685)
413.004 550.325 963.329

(**) Grup, yaptig1 finansal kiralama sozlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurti¢i saticilardan makine ve
techizat satin almaktadir. 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, satin alinmis ve 6demesi
yapilmis ancak 6deme planina baglanmamis makine ve teghizatlarin maliyeti ve ek giderleri bu kalemde

takip edilmektedir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2014 ve
2009 2010 2011 2012 2013 sonrasl Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Briit) (*) (¥%) 181.221  333.780 224544  128.699  80.081 45.297 993.622
Kazanilmamis Faiz (21.102) (74.112) (37.054) (17.486) (7.290) (4.373) (161.417)
Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Net) 160.119 259.668 187.490 111.213 72.791 40.924 832.205

(*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar heniiz 6deme planina
baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir.
(**) 2009 yilinin son ii¢ ayina tekabiil eden kismi ifade etmektedir.
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8. KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)
31 Aralik 2008 tarihi itibartyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2014 ve
2009 2010 2011 2012 2013 sonrasi Toplam

Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Briit) (*)  499.045 282.473 175.620 85.322 37.907 28.422 1.108.789
Kazanilmamis Faiz (86.041)  (50.054) (23.783) (10.078) (3.930) (3.079) (176.965)
Finansal Kiralama
Alacaklart (Net) 413.004 232.419 151.837 75.244 33.977 25.343 931.824

(*) Yapilmakta olan yatirnmlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar heniiz 6deme planina
baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklari igin uygulanan ortalama bilesik faiz oranlar1 TL
icin %26,52, ABD Dolar1 igin %9,10 ve Euro i¢in %10,29 dir (31 Aralik 2008: TL igin %26,80, ABD
Dolari i¢in %9,19 ve Euro igin %9,46).

30 Eylil 20009 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:

Anapara Kazanilmamis Faiz Kazanilmamig
Do6viz Cinsi Doviz Tutari Anapara (Net) Doviz Tutari Faiz
ABD Dolar1 201.337.680 298.382 33.385.230 49.477
EURO 165.752.637 358.075 31.725.418 68.536
TL - 175.748 - 43.404
Toplam 832.205 161.417

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore dagilim

asagidaki gibidir:
Anapara Kazanilmamig Faiz Kazanilmamisg
Doéviz Cinsi Doéviz Tutari Anapara (Net) Doéviz Tutari Faiz
ABD Dolar1 228.798.624 346.013 38.362.159 58.015
EURO 177.728.200 380.481 28.918.261 61.908
TL - 205.330 - 57.042
Toplam 931.824 176.965

37.124.114 USD ve 19.549.626 EUR tutarindaki finansal kiralama alacaklar1 degisken faiz oranlarina, (31
Aralik 2008: 29.501.258 USD ve 7.024.434 EUR) 164.213.566 USD, 146.203.011 EUR ve 175.748 Bin TL
tutarindaki finansal kiralama alacaklar1 sabit faiz oranlarina (31 Aralik 2008: 199.297.366 USD,
170.703.766 EUR ve 205.330 Bin TL) sahiptir.
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8. KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)
Grup’un takipteki alacaklar1 disinda kalan finansal kiralama alacaklarmna iliskin edindigi teminatlar

asagidaki gibi olup, teminat tutarlar1 hesaplanirken teminat tutarimin alacak tutarmi agmasi durumunda,
sadece alacak tutarma karsilik gelen kismi dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ipotekler 124.090 152.995
Gemi Ipotegi 3.229 1.739
Garantorliik 551 960
Nakit Blokajlar 5.343 4.443
Teminat Mektuplari 3.710 5.888

136.923 166.025

Bilango tarihi itibariyla Grup’un finansal kiralama alacaklari igerisinde yer alan gecikme vadesi 150 giiniin
altinda olan 21.062 Bin TL (31 Aralik 2008: 17.008 Bin TL) tutarindaki faturalanmus alacak i¢in vadesi
gelmemis kisimlar da dahil edilmek suretiyle 244 Bin TL genel karsilik ayirmis olup ayrilan karsilik pasifte
bor¢ ve gider karsiliklar1 kaleminde simiflandirilmistir (31 Aralik 2008: 3.952 Bin TL). S6z konusu
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

30 Giine Kadar 8.611 7.857
30 — 60 Giin Arasi1 4,353 5.231
60 — 90 Giin Arasi 2.255 2.125
90 — 150 Giin Aras1 5.843 1.795
Vadesi Gegmis Kisim 21.062 17.008
Vadesi Gelmemis Kisim 190.417 119.589
211.479 136.597

Vadesi ge¢mis alacaklara iligkin teminat bilgileri asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ipotekler 46.609 45,775
Gemi Ipotegi 2.400 -
Garantorlitk 108 33
Nakit Blokajlar 1.352 42
Teminat Mektuplari 1.143 812

51.612 46.662

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, soz konusu alacaklarin kredi kalitesinde,
ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Cok sayida
miisteriyle c¢alistigindan dolaytr Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski
yogunlagmasi yoktur. Grup yonetimi riskli gordiigii baz1 finansal kiralama alacaklart i¢in ekli finansal
tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligina ek olarak pasifte genel karsilik ayirmistir.

Grup alacaklarina iligkin dogmus veya dogmast beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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8. KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla takipteki finansal kiralama alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009

150 — 240 giin aras1 5.614
240 — 360 giin aras1 12.258
360 giin tizeri 32.728
Faturalanmamus Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari 62.384
Eksi: Takipteki Finansal Kiralama Alacaklar1 Kazanilmamis Faiz Gelirleri (6.838)
106.146

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla takipteki finansal kiralama alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

150 — 240 giin aras1 4.480
240 — 360 giin aras1 4.026
360 giin tizeri 26.876
Faturalanmamis Stipheli Finansal Kiralama Alacaklari 40.016
Eksi: Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar1 Kazanilmamis Faiz Gelirleri (3.592)

71.806

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla takipteki finansal kiralama alacaklarina iliskin alinan
teminatlar asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ipotekler 13.927 8.450
Garantorliik 25 526
Nakit Blokajlar 464 280
Teminat Mektuplari 116 113

14.532 9.369

Ayrica s6z konusu takipteki finansal kiralama alacaklarina iliskin karsilik hesaplamasinda 50.371 Bin TL
finansal kiralama konusu ekipman ve 322 Bin TL arag rehni dikkate alinmistir (31 Aralik 2008: Finansal
kiralama konusu ekipman 31.969 Bin TL ve 177 Bin TL arag rehni).

Takipteki finansal kiralama alacaklari karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Ozel Karsiliklar Hareket Tablosu: 30 Eylil 2009 30 Eyliil 2008
Donem Bagindaki Karsilik (27.685) (33.652)
Ayrilan Karsilik (9.948) (6.378)
Genel Karsiliktan transfer (3.199) -
Aktiften Silinen 7.234 3.167
Tahsilatlar 585 13.162
Doénem Sonundaki Karsilik (33.013) (23.701)
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9.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Finansal Kiralama Alacaklar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 28.179 53.102
Gemport Gemlik Liman Isletmeleri A.S. 10.524 13.525
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 26.615 3.947
Is Merkezleri Yonetim Ve Isletim A.S. 747 -
Avea Iletisim Hizmetleri A.S. 3.329 3.823
Gemnak Nakliye Taah. ve Tic. Ltd. Sti. 42 398
Diger - 22
69.436 74.817
Miskili Taraflardan Faktoring Alacaklari
Kiiltiir Yayinlar1 Is-Tiirk Ltd. Sti. ' 957 359
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 13.000 6.500
Nevotek Bilisim Ses Ve Iletisim Sist.San. Ve Tic. A.S. - 277
13.957 7.136
Miskili Taraflara Borglar
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Sigorta Primi) 4.608 4.160
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 20 20
Diger 4 21
4.632 4.201
Mliskili Taraflardan Alinan Krediler
Tiirkiye is Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 30 Eyliil 2009
TL - 02.10.2009 178
ABD Dolar1 %2,29-%7,00 05.10.2009-29.09.2010 104.986
EURO %2,36-%2,50 19.11.2009-31.05.2010 63.144
168.308
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
TL %17,00 Rotatif 5.933
ABD Dolar1 %3,62-%11,00 29.01.2009-18.05.2010 124.297
EURO %4,13-%6,15 29.05.2009-31.05.2010 157.749
287.979
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9.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

[liskili Taraflardan Alinan Krediler (Devami)

Is Bank GmbH

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 30 Eyliil 2009
EURO %5,23 Overdraft 154
154
Déviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
EURO %6,24 Overdraft 1.134
1.134
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 30 Eyliil 2009
ABD Dolar1 %2,08-%2,48 15.07.2010-15.07.2014 33.597
EURO %2,33-%4,63 15.10.2009-15.07.2014 22.333
55.930
Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
ABD Dolar %4,27-%4,67 15.07.2010 32.809
EURO %4,40-%6,75 15.04.2010-15.07.2010 23.468
56.277
iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.Vadesiz Mevduat 3.674 1.546
is Bank Gmbh Vadesiz Mevduat 1 1
Tiirkiye Is Bankas1 A.S Vadeli Mevduat 332.957 158.187
336.632 159.734
01.01.2009- 01.01.2008- 01.07.2009- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
[liskili Taraflardan Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 2.672 5.008 623 1.311
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. (*) - 1.476 - 425
Gemport Gemlik Liman. Isl. A.S. 755 598 231 269
Bayek Tedavi Saglik Hizm. ve Islet.A.S. 720 141 466 41
Avea lletisim Hizmetleri A.S. 117 149 2 20
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta $ti. A.S. 3 19 2 4
Nemtrans Lojistik Hiz.ve Petrol Ur.Tic.A.S. 14 40 2 11
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. 51 - 39 -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 33 74 33 14
Diger 2 22 1 5
4.367 7.527 1.399 2.100

(*) Beyaz Filo Kiralama A.S. gectigimiz yil satilmak suretiyle Grup tarafindan elden ¢ikarilmistir.
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

01.01.2009- 01.01.2008- 01.07.2009- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Miskili Taraflardan Faiz Gelirleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 9.370 4.569 5.588 2.140
9.370 4.569 5.588 2.140
Miskili Taraflardan Istirak Temettii Gelirleri
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S - 5 - -
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S 46 37 16 27
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S 630 462 - -
Is Net Elekt.Bilgi Ur.Dag.Tic.ve Ilet.Hiz.A.S 16 4 10 -
692 508 26 27
Finansman Giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 7.857 11.197 1.580 3.360
Isbank Gmbh 20 62 2 21
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1.442 976 411 377
9.319 12.235 1.993 3.758
Kira Gideri
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 781 588 251 196
Komisyon Geliri
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 1.581 1.506 490 508
Mliskili Taraflardan Faktoring Komisyon Geliri
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 1 - -
Sise Cam Dis Tic.AS. 78 116 21 35
Kiiltiir Yayinlar1 Is-Tiirk Ltd.Sti. 10 3 4 -
Nevotek Bil.Ses ve Ilet. Sist. San.ve Tic. A.S - 1 - -
88 121 25 35
[liskili Taraflardan Faktoring Faiz Geliri
Bayek Tedavi Saglik Hizm. ve Islet. A.S. 750 83 311 -
Is Koray Tur.Orm.Mad.ins.Taah.ve Tic.A.S - 43 - 6
Kiiltiir Yayinlar1 Is-Tiirk Ltd. Sti. 81 37 29 23
Nevotek Bil.Ses ve Ilet. Sist. San.ve Tic. A.S 46 47 7 11
877 210 347 40
Yatirim Fonu Geliri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 5 6 1 2
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)

01.01.2009- 01.01.2008- 01.07.2009- 01.07.2008-

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (**) 1.893 1.554 537 330
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - - - -
Hisse bazl1 6demeler - - - -
1.893 1.554 537 330

(*) Grup’un iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimeilart ve yonetim kurulu {iyelerinden olusmaktadir.
(**) So6z konusu tutar iicret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira ara¢ kira ve amortisman ve diger masraf

kalemlerinden olusmaktadir.

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve  Diger Maddi Ozel

Araglar  Demirbaglar Varliklar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi 298 3.494 1.909 2.900 8.601
Alimlar - 58 - 103 161
Cikislar (269) (94) (4) - (367)
30 Eyliil 2009 Kapanis Bakiyesi 29 3.458 1.905 3.003 8.395
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2009 A¢ilis Bakiyesi (243) (3.065) (1.806) (2.612) (7.726)
Do6nem Amortismani 4 (102) (40) (84) (230)
Cikiglar 223 94 1 1 319
30 Eylil 2009 Kapanis Bakiyesi (24) (3.073) (1.845) (2.695) (7.637)
30 Eyliil 2009 Net Defter Degeri 5 385 60 308 758

Doseme ve  Diger Maddi Ozel

Araglar  Demirbaglar Varliklar Malyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2008 Agilis Bakiyesi 466 3.389 1.827 2.852 8.534
Alimlar - 134 3 48 185
Cikiglar (168) - - - (168)
30 Eyliil 2008 Kapanis Bakiyesi 298 3.523 1.830 2.900 8.551
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2008 Acilis Bakiyesi (319) (2.935) (1.722) (2.514) (7.490)
Do6nem Amortismant (45) (103) (55) (73) (276)
Cikislar 134 - - - 134
30 Eyliil 2008 Kapanis Bakiyesi (230) (3.038) (1.777) (2.587) (7.632)
30 Eyliil 2008 Net Defter Degeri 68 485 53 313 919
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un kullandig1 yillik amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Araglar Syil
Doseme ve demirbaslar Syl
Ozel maliyetler 5yl

11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2009

30 Eyliil 2008

Maliyet (Haklar)
1 Ocak Agilis Bakiyesi
Alimlar

207

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

207

itfa Pay:
1 Ocak Acilis Bakiyesi

Dénem itfa Pay1

(162)
9)

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

(171)

Net Defter Degeri

36

12.  SEREFIYE

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin toplam 12.517 Bin TL
nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolar1 karsiliginda satin almistir. Sirket’in bu bagh
ortakligindaki sahiplik oran1 %78,23dir. Satin alman 16.603 Bin TL net 6zvarlik iizerinden 169 Bin TL
pozitif serefiye olusmustur. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla serefiyenin net degeri 166 Bin TL’dir. (31 Aralik
2008: 166 Bin TL) UFRS 3 ¢ergevesinde, Grup 30 Haziran 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap
doneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden
dogan serefiye tutarin itfa etmeyi durdurmustur. Kayith serefiye tutar1 igin bilango donemleri itibariyla

deger diistikliigii karsilig1 analizi yapilmaktadir.
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13.

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacag ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarimin UFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida agiklanmaktadir.

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkliliklar
Finansal Kiralama Diizeltmesi 119 1.353
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (144) (125)
Kidem Tazminat1 Karsilig 671 613
Kullanilmamus Izin Karsilig 181 132
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklari (15.956) (12.311)
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsiligi 23.114 17.896
Finansal Ara¢ Degerleme Farklar 136 (1.814)
Pesin Odenen Giderler (465) (461)
Satilmaya Hazir Aktifler Deger Diisiis Karsiligt 1.161 -
Odenecek Ikramiye Karsiliklart 542 533
Diger 132 -
9.491 5.816
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliliikleri)
Finansal Kiralama Diizeltmesi 24 271
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (29) (25)
Kidem Tazminat1 Karsilig 134 123
Kullamlmamus Izin Karsilig 36 26
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklari (3.191) (2.462)
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig1 4.623 3.579
Finansal Ara¢ Degerleme Farklart 27 (363)
Pesin Odenen Giderler (93) (92)
Satilmaya Hazir Aktifler Deger Diisiis Karsilig1 232 -
Odenecek Ikramiye Karsiliklar: 108 106
Diger 27 -
Ertelenmis Vergi Aktifi 1.898 1.163
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13. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
1 Ocak Itibariyle Agilis Bakiyesi 1.163 20
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 735 (12)
Kapanig Bakiyesi 1.898 8

14. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller (*) 2.689 - 2.871 -
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller Deger
Diigiikliigii Karsiligi (-) (1.161) - - -
1.528 - 2.871 -

(*) Takipteki alacaklara iliskin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un aktifine dahil ettigi
gayrimenkullerden olugmaktadir.

15. DIGER AKTIiFLER

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Indirilecek ve Diger KDV 14.265 - 21.883 -
Sigorta Primi Alacaklar1 1.262 2.584 2.108 2.019
Diger 1.470 - 1.105 -
16.997 2.584 25.096 2.019

16. ALINAN KREDILER

Kisa Vadeli Krediler 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler 267.504  653.042 56.116  594.962
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Dénem Taksitleri - 3.176 26.815  108.687
Toplam Kisa Vadeli Borglar 267.504  656.218 82.931  703.649

Uzun Vadeli Krediler 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri 28.158 87.580 26.943  114.698
Toplam Uzun Vadeli Borglar 28.158 87.580 26.943  114.698
TOPLAM 295.662  743.798 109.874  818.347
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16.

ALINAN KREDILER (Devami)

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri: 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
1 y1l iginde 6denecekler 923.722 786.580
1-2 yil i¢inde 6denecekler 81.916 141.513
2-3 yil iginde 6denecekler 13.391 32
3-4 yil iginde 6denecekler 13.391 32
4-5 y1l iginde 6denecekler 7.040 64
TOPLAM 1.039.460 928.221
Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Oram Doviz Tutari 30 Eyliil 2009
TL (*) %7,85-%10,69 - 240.241
ABD Dolar1 %2,08-%10,15 179.140.224 265.485
EURO %2,33-%7,19 188.999.681 408.296
Kredi faiz reeskontlar - 6.524
TOPLAM 920.546

(*) Dovize endeksli krediler bilangoda TP kolonunda siiflandirilmistir.

Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutar 31 Aralik 2008
TL (*) %16,90-%18,25 - 55.103
ABD Dolar %3,45-%11,00 130.118.133 196.777
EURO %3,70-%7,29 180.487.711 386.388
Kredi faiz reeskontlari - 12.809
TOPLAM 651.077
Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram Doviz Tutar 30 Eyliil 2009
ABD Dolar %2,12-%2,80 2.142.857 3.176
EURO - - -
TOPLAM 3.176

Doviz Cinsi Faiz Orani

Doviz Tutari

31 Aralik 2008

ABD Dolar %3,62-%5,49
EURO %4,40-%6,75
TOPLAM

40

51.225.251
27.108.889

77.468
58.035
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16. ALINAN KREDILER (Devami)

Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutari 30 Eyliil 2009
ABD Dolart %2,12-%5,47 44.791.893 66.382
EURO %2,74-%5,00 22.847.090 49.356
TOPLAM 115.738
Doviz Cinsi Faiz Orani Doviz Tutari 31 Aralik 2008
ABD Dolart %3,62-%10,15 60.992.501 92.239
EURO %4,40-%6,75 23.076.534 49.402
TOPLAM 141.641
Kredi faiz oranlar1 bilesik olarak ifade edilmistir.
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP (*) YP TP (*) YP
Sabit faizli 166.410  289.767 25.365  156.949
Degisken faizli 73.910  509.373 29.763  716.144
240.320  799.140 55.128  873.093

Grup’un borg¢larmin gergege uygun degeri not 40°ta verilmistir.

30 Eylil 2009 tarihi itibartyla Grup’un gerekli tiim kosullar1 yerine getirilmis ancak kullanilmamis olan
1.352.190 Bin TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2008 : 828.396 Bin TL).

(*) Bu dipnotta dovize endeksli krediler YP kolonunda gosterilmistir.

17. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Mubhtelif Borglar
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Islemleri Saticilarina Borglar 441 5.939 853 4.104
Diger Ticari Borglar (*) 1.540 3.222 1.674 2.997
1.981 9.161 2.527 7.101

(*) Grup finansal kiralama islemlerine konu olan ekipmanlari sigorta ettirmekte ve sigorta bedellerini
vadeli olarak O6demektedir. Diger ticari borg¢lar Grup’un vadeli sigorta prim borglart ve sirket igi
islemlerden kaynaklanan satici borglarindan olugmaktadir.

Grup tedarikgilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Grup’un biitiin borglarinin vadesinde
6denmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikas1 bulunmaktadir.
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17. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR (Devami)

Diger Yabanci Kaynaklar

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Alinan Siparis Avanslar1 (**) 1.434 4518 1.392 4.561
Diger 404 495 135 -
1.838 5.013 1.527 4.561

(**) Alman siparis avanslari, gergeklestirilen finansal kiralama sdzlesmelerinin heniiz miisterilerin
kullanimina gegmemis makine ve teghizatlarla ilgili kisimlart igin kiracilardan alinan kira avanslarindan
olusmaktadir.

18. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir.

19. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Forward Gergege Uygun Deger Farki - 136 - -
- 136 - -
20. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 472 - 442 -
472 - 442 -
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21.

22.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar :

Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net)

Dava Karsiligi

Finansal Kiralama Alacaklar1 Genel Karsilig1 (*)

Faktoring Alacaklar1 Genel Karsilig1 (*)

Diger

Kurumlar Vergisi Karsiligi
Pesin Odenen Vergiler

Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net)

30 Eyliil 2009

Acilis
Doénem Gideri

Ozel Karsiliga Transfer

Odemeler
Iptaller
Tahsilatlar

30 Eyliil 2008

Acilis

Doénem Gideri
Odemeler
Iptaller
Tahsilatlar

(*) Grup yonetimi yasal siirelerin altinda gecikmesi olan ve riskli gérdiigii bazi finansal kiralama ve
faktoring alacaklart i¢in ekli finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligina ek olarak genel
karsilik ayirmigtir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
3.767 306
41 41
244 3.952
- 300
213 168
4.265 4.767
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
11.159 1.053
(7.392) (747)
3.767 306
Finansal Kiralama Kurumlar
Alacaklar1 Genel Faktoring Alacaklar Dava Vergisi
Kargiligi Genel Karsilig1 Karsiligt Karsiligi Diger
3.952 300 41 306 168
465 600 - 11.159 45
(3.199) - - -
- - (7.698)
- (900) -
(974) - - - -
244 - 41 3.767 213
Finansal Kiralama Kurumlar
Alacaklart Genel Faktoring Alacaklari Dava Vergisi
Kargilig1 Genel Karsiligi Karsiligi Karsilig Diger
- - 7.945 (86) 93
- - - 317 54
- - - (343) -
(7.904) -
- - 41 (112) 147

Calisan Haklan Yukiumliligi Karsiligi

Kidem Tazminat1 Karsiligt

Kullamlmamus Izin Karsiliklari

Ikramiye Karsiliklari

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
671 613

181 132

542 531

1.394 1.276
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22.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminati Karsili§1 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Do6nem Basi 613 545
Y1l Icerisindeki Artis 86 145
Odenen Kidem Tazminati (28) (39)
Iptal Edilen Kidem Tazminat: Karsilig1 - (61)
Donem Sonu 671 590

Kidem tazminat1 karsiligi:

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmistir. 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik
2008: 2.173,18TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligy,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliilik tutarinin bugilinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayrmlarina
gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2008:
%05,4 enflasyon ve %12 iskonto oram varsayimlarma gore yaklasik %6,26). Emeklilik olasiligi tahmini devir
hizi %0 olarak hesaplamalara dahil edilmistir (2008: %0). Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.365,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kullanilmamus izin Karsihig 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Donem Basi 132 81
Y1l Igerisindeki Artis 49 50
Doénem Sonu 181 131
Ikramiye Karsilig1 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Donem Basi 531 -
Y1l Igerisindeki Artig 542 -
Odenen ikramiye (531) -
Donem Sonu 542 -
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23. AZINLIK PAYLARI
Sirket’in %78,23°liik oran ile ortagr bulundugu Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin &zkaynak
toplamu tizerinden 30 Eyliil 2009 itibartyla diger ortaklara ait 8.380 Bin TL ana ortaklik dis1 pay (31
Aralik 2008: 6.096 Bin TL) ve net donem kar1 iizerinden 1.139 Bin TL ana ortaklik dis1 kar hesaplanmigtir
(30 Eyliil 2008: 4.352 Bin TL kar).

24. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlart asagidaki gibidir.

SERMAYE

30 Eyliil 31 Aralik
Hissedarlar (%) 2009 (%) 2008
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 217,79 69.485 27,79 51.419
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) 28,56 71.400 28,56 52.836
Halka acik 42,30 105.740 42,30 78.247
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S. 0,45 1.125 0,45 833
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 0,90 2.250 0,90 1.665
TOPLAM 100,00 250.000 100,00 185.000

A grubu paya sahip hissedarlarin Sirket Yonetim Kurulu deleri ve Denetgileri belirleme imtiyazi
bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler A grubu paya sahip
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir. A grubu hisselerin ortaklar bazinda dagilimi

asagidaki gibidir:

Pay Sahibi 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 300.000.000 300.000.000
TSKB 255.000.000 255.000.000
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S. 22.500.000 22.500.000
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 22.500.000 22.500.000
Toplam 600.000.000 600.000.000

Genel kurullarda, sirket ana sdzlesmesinde yapilacak bilumum degisiklikler igin A grubu paylar1 temsil
eden hissedarlarin muvafakati sart1 bulunmaktadir.

SERMAYE YEDEKLERI
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Diger Sermaye Yedekleri:
- Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari: - 12.581
Menkul Degerler Degerleme Farklari 7.768 (1.338)
TOPLAM 7.768 11.243

Menkul Degerler Degerleme Farklart:

Menkul Degerler Degerleme Farklar1 satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya cikar. Ger¢ege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi
durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili par¢asi dogrudan kar/zararda
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalict deger diisiikliigiine ugramasi durumunda
ise deger artig fonunun deger diigiikligiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismi kar/zararda
muhasebelestirilir.
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25. KAR YEDEKLERI

Yasal Yedekler
Olaganiistii Yedekler
TOPLAM

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
8.151 4.633

10.857 250
19.008 4.883

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %35’ oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akgce ise birinci tertip kanuni yedek akce ve birinci temettiiden
sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

26. GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Gegmis Yillar Karlar 11.336 1571
27. YABANCI PARA POZISYONU
ABD

Dolari EURO CHF GBP JPY DKK AUD TL
30 Eyliil 2009 (*) 000 000 000 000 000 000 000  Karsilign
Bankalar 35.261 40.296 1 11 26 - - 139.336
Finansal Kiralama Alacaklari 201.338 165.753 - - - - - 656.458
Faktoring Alacaklar: 333 72 - - - - - 648
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 661 6.210 258 1.322 - - - 17.875
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 778 177 _ _ _ _ _ 1.536
Diger Aktifler 987 519 - - - - - 2.584
Alnan Krediler (227.329)  (213.969) - - - - - (799.139)
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (2.226) (3.648) - (11) (180.286) - - (14.174)
Diger Karsiliklar (111) (20) - - - - - (207)
Forward Gergege Uygun Deger Farki - (63) (136)
Bilango Pozisyonu 4.781
Bilango Dis1 Pozisyon (Forward&Swap) (7.380) 5.000 - - - - - (136)
Net Yabanci Para Pozisyonu 4.645

(*) 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla 22.884.488 USD ve 9.918.300 EUR tutarindaki d6vize endeksli alinan krediler (Toplam 55.341 Bin
TL) ve 332.557 USD tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari (Toplam 493 Bin TL) bilango'da TP kolonunda siniflandirilmstir.
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27. YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

ABD

Dolari EURO CHF GBP JPY DKK AUD TL
31 Aralik 2008 (*) 000 000 000 000 000 000 000  Karsiligi
Bankalar 29.414 36.472 11 23 26 - - 122.628
Finansal Kiralama Alacaklart 228.799 177.728 - - - - - 726.494
Faktoring Alacaklari 209 390 - - - - - 1.150
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 630 11.888 - 53 - - - 26.519
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 867 497 - - - - - 2.377
Forward Gergege Uygun Deger Farki 2 846 - - - - - 1.814
Diger Aktifler 688 457 - - - - - 2.019
Alinan Krediler (246.503)  (233.324) - - - - - (872.287)
Mubhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (2.911) (3.375) a7 - - - - (11.662)
Diger Kargiliklar (1.074) (885) - - - - - (3.519)
Bilango Pozisyonu (4.467)
Bilango Dis1 Pozisyon (Forward&Swap) (9.905) 8.000 - - - - - 2.147
Net Yabanci Para Pozisyonu (2.320)

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 21.437.818 USD ve 10.052.090 EUR tutarindaki dovize endeksli alinan krediler (Toplam 53.940 Bin
TL)ve 209.272 USD tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 (Toplam 316 Bin TL) bilango'da TP kolonunda siniflandiriimustir.

28. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2009 tarihi itibartyla Grup tarafindan giimriik otoritelerine ve bankalara verilmis 2.426 Bin TL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1.438 Bin TL).

30 Eylal 2009 tarihi itibartyla, Grup aleyhine agilmis 2.454 Bin TL tutarinda dava bulunmakta olup (31
Aralik 2008: 1.126 Bin TL) ilisikteki finansal tablolarda 41 Bin TL (31 Aralik 2008: 41 Bin TL) karsilik
ayrilmistir. Grup yonetimi kalan davalara iligkin ek karsilik 6ngérmemektedir.

30 Eylil 2009 tarihi itibartyla Grup’un 1.743.060 USD, 2.680.775 EUR, 21.366 GBP tutarinda akreditif
taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 2.492.910 USD, 5.485.045 EUR, 990.000 CHF).
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28.

29.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev islemleri:

Vadeli Déviz Alm Islemleri:
EURO

Vadeli D6viz Alim Islemleri:
ABD Dolan

Vadeli Doviz Satim Islemleri:
EUR

Vadeli Doviz Satim Islemleri:
ABD Dolart

Déoviz Alim Islemleri Vade Analizi:

Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

Déviz satim Islemleri Vade Analizi:

Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

30 Eyliil 2009

Doviz Tutar1

BinTL

5.000.000

10.802

7.380.020

10.937

10.802

21.408

21.408

4.309

4.309

4.282

4.282

19.288

19.288

25.717

25.717

31 Aralik 2008

Bin TL Doviz Tutari
10.802 10.000.000

- 2.849.000

- 2.000.000
10.937 12.754.000
10.802
10.937

10.937

23.570

23.570

30 Eylil 2009 itibartyla, vadeli doviz kuru islem sozlesmelerinin ger¢ege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve kar zarar ile iligkilendirilen ger¢eklesmemis 136 Bin TL zarar bulunmaktadir (31

Aralik 2008: 1.814 Bin TL kar).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla:

Aktif Toplami
Yikiimliiliik Toplami
Net Donem Kari

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla:

Aktif Toplam
Yiikiimliilik Toplami
Net Donem Kari

Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
1.185.855 225.741 (16.606) 1.394.990
876.454 187.266 - 1.063.720
30.689 5.228 (1.139) 34.778
Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
1.176.540 75.590 (16.606) 1.235.524
902.822 47.600 - 950.422
60.219 20.570 (4.480) 76.309
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29.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Boliimlere gore gelir tablosu 30 Eyliil 2009 itibariyla:

Esas Faaliyet Gelirleri

Esas Faaliyet Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihiklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-)

Net Faaliyet K/Z

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (£)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar)

Net Donem Kar1 /Zarart

Sabit Kiymet Alimlar1
Amortisman ve Itfa Paylari

Konsolidasyon

Boliimlere gore gelir tablosu 30 Eyliil 2008 itibariyla:

Esas Faaliyet Gelirleri

Esas Faaliyet Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Takipteki Alacaklara liskin Ozel Karsihiklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-)

Net Faaliyet K/Z

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (£)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar)

Net Donem Kar1 /Zarar1

Sabit Kiymet Alimlari
Amortisman ve Itfa Paylar

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
74.942 10.608 - 85.550
(9.750) (2.082) - (11.832)

267.642 6.342 - 273.984

(30.798) (7.402) - (38.200)

(10.413) (751) - (11.164)

(251.752) (245) - (251.997)
39.871 6.470 - 46.341
39.871 6.470 - 46.341
(9.182) (1.242) - (10.424)
30.689 5.228 - 35.917

- - (1.139) (1.139)

30.689 5.228 (1.139) 34.778
Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide

159 2 - 161

(220) (28) - (248)
Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
75.394 12.052 - 87.446
(8.826) (1.611) - (10.437)

323.839 18.912 - 342.751

(37.324) (8.010) - (45.334)
(6.378) (890) - (7.268)

(296.295) (143) - (296.438)
50.410 20.310 - 70.720
50.410 20.310 - 70.720

- (329) - (329)

50.410 19.981 - 70.391

- - (4.352) (4.352)

50.410 19.981 (4.352) 66.039
Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide

180 5 - 185

(261) (24) - (285)
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30.

31.

32.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

08.04.2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun’un 2.
maddesi hiikkmii ile , yatirim indirimi istisnasi uygulamasina 01.01.2006 tarihinden itibaren son verilmis,
bununla birlikte, miikelleflerin, mevcut yatirimlar1 nedeniyle hak kazandiklari yatirnm indirimi istisnasi
tutarlarini maksimum ii¢ yil siire ile kullanmalarina imkan taninmistir. Béylece miikellefler 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kurumlar vergisi beyannameleri kapsaminda beyan edilen kazanglarindan yatirim indirimi
istisnasini indirebilmislerdir. Ancak, 31.12.2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi
hakki sonraki yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak “kanunla hak
edilmis olan yatirim indiriminin kullanilmasina baska bir kanunla siire sart1 getirilmesi” nedeniyle Anayasa
Mahkemesi’ne dava agilmustir.

Anayasa Mahkemesi’nin 15.10.2009 tarihinde gerceklestirilen Mahkeme toplantisinda, hak edilmis yatirim
indiriminin kullanilmasina iligskin acilan iptal davasi degerlendirilmis ve yatirim indirimi istisnasi
uygulamasina yonelik olarak “....sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait....” ibarelerinin iptaline karar
verilmistir. Bu sekilde, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili stire sinirlamasi ortadan kalkmig bulunmaktadir.
Mahkeme, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirlii§e girmesine
hiikmetmis olup, rapor tarihi itibariyle halen yayimlanmamig bulunmaktadir. Bu sebeple yatirim indirimi
istisnasinda siire sinirlamasi halen gegerliligini korudugundan, kararin mali tablolara herhangi bir etkisi
olmamugtir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 74.942 75.394 23.379 24.741
Faktoring Gelirleri 10.608 12.052 4.088 4.601
85.550 87.446 27.467 29.342
ESAS FAALIYET GIDERLERI
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Personel Giderleri (7.576) (6.903) (2.465) (2.113)
Ofis Kira Giderleri (925) (678) (298) (231)
Arag ve Seyahat Giderleri (466) (443) (160) (154)
Bilgi Islem Giderleri (352) (342) (132) (111)
Danmigmanlik Giderleri (290) (291) (105) (51)
Amortisman Giderleri (248) (285) (83) (92)
Sermaye Arttirimi ve Kotta
Kalma Giderleri (267) (189) (65) (45)
Diger Genel Yonetim Giderleri (1.708) (1.306) (497) (425)
(11.832) (10.437) (3.805) (3.222)
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33.

34.

35.

36.

DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Temettli Geliri 692 508 26 27
Komisyon Gelirleri 1.581 1.506 490 508
Faiz Gelirleri 15.212 11.255 7.350 4.317
Tiirev Finansal Islemlerden
Karlar 2.355 3.595 155 486
Kur Farki Gelirleri 248.924 293.273 61.082 96.853
Dava Karsilig1 Iptal ve Tahsilat
Geliri - 16.321 - -
Gecmis Y1l Siipheli Alacaklar
Tahsilat ve Iptal Geliri 2.648 13.472 853 (887)
Diger 2.572 2.821 575 1.622
273.984 342.751 70.531 102.926
FINANSMAN GIDERLERI
01.01.2009- 01.01.2008 - 01.07.2009- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Faiz Giderleri (37.810) (44.495) (13.161) (14.402)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (390) (839) (151) (245)
(38.200) (45.334) (13.312) (14.647)
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN KARSILIKLAR
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Ozel Karsilik Giderleri (10.099) (7.268) (6.092) (1.140)
Genel Karsilik Giderleri (1.065) - 28 -
(11.164) (7.268) (6.064) (1.140)

(*) Grup yonetimi yasal siirelerin altinda gecikmesi olan ve riskli gordiigli baz1 finansal kiralama ve faktoring alacaklar1 igin ekli
finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligina ek olarak genel karsilik ayirmstir.

DIGER FAALIYET GIiDERLERI

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Kur Farki Giderleri (249.601) (293.519) (60.723) (95.927)

Tiirev Finansal Islemlerden

Zararlar (464) (1.258) (331) (953)
Duran Varliklar Deger Diisiis

Giderleri (1.161) - - -

Diger (771) (1.661) (190) (541)

(251.997) (296.438) (61.244) (97.421)
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37.

VERGILER
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009 - 01.07.2008 -
Vergi Karsiligi 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligt (11.159) (317) (3.705) 112
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 735 (12) 840 (95)
(10.424) (329) (2.865) 17

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

Verginin Mutabakati 1 Ocak — 30 1 Ocak — 30

Eyliil Eyliil

2009 2008

Vergi Oncesi Kar 46.341 70.719

Vergi Orant 9.268 14.144
Vergi Etkisi:

-Ertelenmis Vergi Karsilik Degisim - (2.626)

- Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Vergi Etkisi 1.274 1.034

- Kullanilan Yatirim Indirimi - (8.129)

- Istisna (129) (48)

- Kullanilan Reel olmayan Finansman Gideri - (434)

- Temettii ve vergiden muaf diger gelirler 11 (3.612)

10.424 329

Kurumlar Veraqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2008: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yil1
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oranmi %20’dir. (2008: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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37.

VERGILER (Devami)

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliikkten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarmin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadigi yatinm indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi
tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2008 yilinin kurumlar vergisi hesabinda, tagman yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazancglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oran1 %30 olacakti. Tasinan yatirim
indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orami %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacakti. Grup’un devreden yatirimi kalmadigindan
dolay1 2008 yilinda kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinmistir. 2009 yilina ait kurumlar vergisi
orani %20’dir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki doénemlerde
gegcerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasin
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist
Ekonomilerde  Finansal Raporlama” standardindaki  hiikiimlerden ©nemli Olg¢iide farklilik
gostermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Grup
enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin agilis
bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilinda kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin enflasyon
muhasebesi uygulanmamustir.
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38. HISSE BASINA KAZANC
Grup’un hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazang hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2009- 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli

Ortalama Adedi 25.000.000.000 25.000.000.000 25.000.000.000 25.000.000.000
Net Donem Kar1 (Bin TL) 34.778 66.039 10.161 15.403
Hisse Basma Kar (TL) (*) 0,14 0,26 0,04 0,06

(*) Sirket sermayesi beheri 1 YKr nominal degerde 25.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

2009 2008
Acilis Hisse Adedi, 1 Ocak 18.500.000.000 13.950.000.000
Sermaye Arttirrmi Nedeniyle Ilaveler (*) 6.500.000.000 4.550.000.000
Kapanis Hisse Adedi, 30 Eyliil 25.000.000.000 18.500.000.000

(*) Sermaye artis1 igsel kaynaklardan gergeklestirilmis olup hisse adedi artisi onceki donem hisse bagina
kazang hesaplamasinda kullanilmusgtir.

39. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

(@) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

2008 yilinda Grup’un stratejisi, 2007°den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oran1 %31
(31 Aralik 2008: %30) olarak gergeklesmistir. 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla
0zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:

2009 2008
Toplam Borglar 1.057.453 943.937
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (397.525) (165.411)
Net Borg 659.928 778.526
Toplam Ozkaynak 331.270 285.102
Ozkaynak/borg orani %31 %30

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan hazirlanan 10 Temmuz 2009 tarihli rating raporuna gore
sirketin kredi derecelendirmesi asagidaki gibidir.

Yabanci Para

Uzun Vadeli BB
Kisa Vadeli B
Goriiniim Duragan
Tiirk Liras1

Uzun Vadeli BBB-
Kisa Vadeli F3
Gorliniim Duragan
Ulusal

Uzun Vadeli AAA (tur)
Goriiniim Duragan
Destek Notu (Support) 3

(b) Onemli Muhasebe Politikalar1

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme Ilkeleri /
Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.
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40.

(©)

(d)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

Finansal Araglar Kategorileri

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Finansal varliklar:
Bankalar 397.525 165.411
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 108 90

-Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Varliklar - 1.814
Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 858.026 963.329
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 99.549 67.098
Sigorta Prim Alacaklar1 (*) 3.846 4.127
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 15.772 5.495
Finansal Yiikiimliiliikler:
Tiirev Araglar Gergege Uygun Deger Farki 136 -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
Mubhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (17.993) (15.716)
Alinan Krediler (1.039.460) (928.221)

(*) Diger aktifler kalemi i¢inde yer almaktadir.

Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Grup’un Finansman Bolimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline
gore analizini gosteren Grup i¢i hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gozlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz orani
riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iriin
niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Grup, karsilasilabilecek riskleri azaltmak icin riskleri ve uygulanan politikalar1 takip eden Grup’un risk
yonetimi komitesine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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40.

(€)

()

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (f maddesine bakimiz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Do6viz kuru ve faiz oramyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, asagidakilerin de dahil oldugu ¢esitli tiirev
niteliginde finansal araglar1 kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayisi ile dogan doviz kuru riskinden korunmak igin kullanilan vadeli doviz islem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanc1 para cinsinden olan borglardan dogan doviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin yapilan
doviz takasi (currency swaps) ve

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Y6netimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptig1 doviz tiirev islemleri

ile kontrol altina almaktadir.

Grup’un doviz cinsinden parasal varliklarinin ve yiikiimliliiklerin yabanci para dagilimi not 27°de
verilmistir.
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devam)

(f)  Kur riski yonetimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, EURO ve diger kurlardaki %15°lik artisin Grup’un ilgili yabanci paralara
olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %15’1lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigin1 ifade eder.

30 Eyliil 2009
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 2.154 (2.154) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) (1.641) 1.641 - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 513 (513) - -
Euro'nun TL kargisinda %15 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / yiiktimliiliik (1.514) 1514 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 1.620 (1.620) - -
6- Euro net etki (4+5) 106 (106) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliligi (71) 71 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: net etki (7+8) (71) 71 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 548 (548) - -
31 Aralik 2008
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'min TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 2.296 (2.296) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (2.247) 2.247 - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 49 (49) - -
Euro'nun TL karsisinda %15 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik (2.988) 2.988 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 2.569 (2.569) - -
6- Euro net etki (4+5) (419) 419 - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %15 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliiliigii 21 (21) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 21 (21) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (349) 349 - -
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40.

()

(9)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Kur riski yonetimi (Devami)

Vadeli doviz kuru islem sozlesmeleri ve doviz takaslar: (Forward foreign exchange contracts, currency

swaps)

Grup, belirli yabanci para cinsinden olan 6demeler ve tahsilatlardan ve beklenen satig ve alim islemlerinden
meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli doviz kuru islem sozlesmeleri ve doviz takaslar
gerceklestirir.

Vadeli doviz kuru iglem sozlesmelerinin ve doviz takaslarimin vade detayr 28 no’lu dipnotta verilmektedir.

Faiz Orani Riski Yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlart lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Grup
tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda ongoriilen faiz oranmi degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Grup yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu
tizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Grup icinde iist diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 397.525 165.411
Finansal Kiralama Alacaklar (*) 734.954 872.171
Faktoring Alacaklari 29.630 48.752
Finansal Yiikiimliliikler:
Alinan Krediler 456.177 182.314
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar - -
Finansal Kiralama Alacaklar (*) 97.251 59.653
Faktoring Alacaklar 69.919 18.346
Finansal Yiiktimliliikler:
Alinan Krediler 583.283 745.907

(*) Yukaridaki tutarlara kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ve kiralama islemleri i¢in verilen
avanslar dahil edilmemistir.
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40.

(9)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Faiz Orani1 Riski Yonetimi (Devami)

Faiz oran1 Duyarlilig1 (Devami)

Raporlama tarihinde faiz oranlarmin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmas1 durumunda:

o Grup’un degisken faizli finansal kiralama s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 719 Bin TL (30 Eyliil
2008: 307 Bin TL), sabit faizli finansal kiralama s6zlesmelerinden faiz gelirleri ise 4.879 Bin TL artacaktir
(30 Eyliil 2008: 5.363 Bin TL).

o Grup’un degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 516 Bin TL (30 Eylil 2008:
214 Bin TL), sabit faizli faktoring sézlesmelerinden faiz gelirleri ise 219 Bin TL artacaktir (30 Eyliil 2008:
392 Bin TL).

o Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 4.289 Bin TL (30 Eyliil 2008: 3.267 Bin TL),
sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 2.978 Bin TL artacaktir (30 Eyliil 2008: 1.787 Bin TL).

Diger Fiyat Riskleri
Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar i¢in elde tutulmaktadir. Grup, tarafindan bu

yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak Fiyat Duyarlilig

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15 oraninda
fazla/az olmas1 durumunda:

« Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak smiflandirildigr ve elden cikarilmadigi ya da
deger diistikliigine ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir,

o Diger 6zkaynaktaki fonlarda 2.305 Bin TL degerinde (30 Eyliil 2008 yilinda 1.171 Bin TL) artis / azalis
olugmaktadir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir.

Grup’un hisse senetleri fiyatlart ile ilgili duyarliligi daha onceki yillara kiyasla 6nemli bir degisiklik
gostermemistir.
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40.

(1)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aligsmaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen siirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, ¢esitli sektérlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

% %

Tasimacilik 13,38 12,10
Saglik 10,85 8,04
Insaat 10,65 12,41
Tekstil 8,30 9,72
Finans 6,55 8,15
Orman Uriinleri, Kagit 5,42 5,70
Metal Sanayi 5,40 5,64
Turizm 4,50 3,14
Kimya, Plastik ve ilag San. 3,99 5,13
Gida 3,39 3,52
Cam, Kiremit, Cimento 2,67 2,60
Madencilik 1,89 2,25
Diger 23,01 21,60
100,00 100,00

Finansal kiralama alacaklarinin ekipman bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008

% %

Makine ve Ekipmanlar 25,14 22,67
Gayrimenkuller 18,59 14,29
Is ve Insaat Makineleri 12,89 15,54
T1ibbi Cihazlar 6,43 7,05
Kara Ulasim Araglari 5,99 7,01
Tekstil Makineleri 5,27 6,26
Elektronik ve Optik Cihazlar 5,16 6,17
Biiro Ekipmanlari 4,45 6,31
Deniz Ulasim Araglari 4,95 3,22
Basin ve Yayin Ekipmanlari 3,51 3,62
Turizm Ekipmanlari 2,81 2,97
Hava Ulasim Araclari 1,07 1,02
Diger 3,74 3,87
100,00 100,00
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)
(1)  Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Finansal Kiralama Alacaklari Faktoring Alacaklari
Gergege
Uygun Deger Satilmaya
Bankalardaki  Farki K/Z’a  Hazir Finansal

30 Eyliil 2009 11i§kili Taraf  Diger Taraf  lliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV Varliklar Sigorta Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 69.436 788.590 13.957 85.592 397.525 108 15.772 3.846
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 151.455 - 1.515 - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 69.436 503.978 13.957 83.853 397.525 108 15.772 3.846
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 85.311 - - - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - 1.533 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 211.479 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 51.612 - - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 73.133 - 206 - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 72.000 - 3.224 - - - -

- Deger diisiikligii (-) - (24.583) - (3.018) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (**) - 14.532 - 1.515 - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 34.146 - - - - - -

- Deger dusiklugi (-) - (8.430) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - - - - - - - R

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(**) Tutar vadesi gegmemis deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir.
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40.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

(1)  Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2008

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi(**)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Finansal Kiralama Alacaklari

Faktoring Alacaklari

Bankalardaki
Miskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat

74.817 888.510 7.136 59.962 165.411
- 173.655 - 1.515 -
74.817 707.792 7.136 59.731 165.411
- 117.624 - - -

- - - 231 -

- 136.597 - - -

- 46.662 - - -

- 44121 - - -

- 55.960 - 3.056 -

- (21.538) - (3.056) -

- 9.369 - 1.515 -

- 15.846 - - -

- (6.147) - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir.
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Gergege
Uygun Deger
Farki K/Z’a Satilmaya Hazir Sigorta
Yansitilan FV  Finansal Varliklar ~ Alacaklari
1.904 5.495 4.127
1.904 5.495 4.127
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(1)  Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklar1 30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008
% %

I¢ derecelendirme bilgilerine gore:
A+ (Miikemmel) 4,29 6,88
A (Cok iyi) 3,36 3,96
A- (Iyi) 7,39 9,17
B+ (Tatminkar) 14,21 15,76
B (Yakin Izleme) 16,62 13,07
B- (Yetersiz) 17,69 11,15
C+ (Stipheli) 3,90 4,58
C (Zarar) 4,38 2,79
Derecelendirilmemis 28,16 32,64
Toplam 100,00 100,00

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Finansal Kiralama  Faktoring Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2009 Alacaklar1  Alacaklari Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 8.611 - - - - 8.611
Vadesi lizerinden 1-2 ay ge¢mis 4.353 - - - - 4.353
Vadesi iizerinden 2-3 ay gegmis 2.255 - - - - 2.255
Vadesi tizerinden 3-5 ay ge¢mis 5.843 - - - - 5.843
Toplam vadesi gegen alacaklar 21.062 - - - - 21.062
Vadesi gelmemis kisim 190.417 - - - - 190.417
Toplam 211.479 - - - - 211.479
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 51.612 - - - - 51.612
Alacaklar
Finansal Kiralama  Faktoring Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2008 Alacaklar1  Alacaklari Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 7.857 - - - - 7.857
Vadesi iizerinden 1-2 ay gegmis 5.231 - - - - 5.231
Vadesi tizerinden 2-3 ay ge¢mis 2.125 - - - - 2.125
Vadesi tlizerinden 3-5 ay gegmis 1.795 - - - - 1.795
Toplam vadesi gegen alacaklar 17.008 - - - - 17.008
Vadesi gelmemis kisim 119.589 - - - - 119.589
Toplam 136.597 - - - - 136.597
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 46.662 - - - - 46.662
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(1)  Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Vadesi gecmis ve takipteki alacaklar dahil tiim finansal kiralama ve faktoring alacaklari i¢in alinan teminatlar:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Nominal Makul Nominal Makul

Degeri Degeri (*) Degeri Degeri (*)

Diger Ipotekler 615.963 139.532 627.571 162.960
Gemi Ipotegi 3.705 3.229 - -
Garantorlitk 4.187 576 8.058 1.486
Nakit Blokajlar 15.479 5.807 13.147 4.723
Teminat Mektuplari 6.707 3.826 10.428 6.001
646.041 152.970 659.204 175.170

(*) Makul degerin tespitinde teminat tutart veya rayi¢ degerin diisiik olaninin maksimum kredi riskine kadar olan kismi dikkate
alimustir.

(i)  Likidite Risk Yonetimi

Grup yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olugturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlari diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolarda, Grup’un yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere goére hazirlanmistir. Grup’un ayrica varlik ve yiikiimliilikleri tizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2009
S6zlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikislar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+1H+H+IV) kisa(I) ayarasi (II) arasi (IIT) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 397.525 398.895  398.895 - - -
Finansal Kiralama Alacaklart (*) 832.205 978.302  165.900 259.396  527.754 25.252
Faktoring Alacaklari 99.549 99.549 82.042 17.507 - -
Sigorta Prim Alacaklari 3.846 3.846 3.846 - - -
Toplam Varliklar 1.333.125 1.480.592 650.683 276.903 527.754 25.252
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Alman Krediler 1.039.460 1.064.687 420.153 523.632 120.902 -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 17.993 17.993 15.595 - 2.398 -
Toplam Yikiimliilikler 1.057.453 1.082.680 435.748 532.632 123.300 -

Grup 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

(*) Finansal kiralama alacaklari tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama islemleri igin
verilen avanslar, heniiz ddeme planinda baglanmamis olduklarindan dahil edilmemistir.
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)
(i)  Likidite Risk Yo6netimi (Devami)

31 Aralik 2008

Sozlesme uyarinca

nakit

Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (+1H+1H1+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 165.411 166.022  166.022 - - -
Finansal Kiralama Alacaklar (*) 931.824 1.097.538  167.743 317.014 584.360 28.421
Faktoring Alacaklar 67.098 67.098 62.763 4.335 - -
Sigorta Prim Alacaklar1 4.127 4.127 4.127 - - -
Toplam Varliklar 1.168.460 1.334.785 400.655 321.349 584.360 28.421
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler 928.221 960.624  169.397 645.173 146.021 33
Muhtelif Borglar Ve Diger Yabanci Kaynaklar 15.716 15.716 13.340 - 2.376 -
Toplam Yiikiimliilikler 943.937 976.340 182.737 645.173 148.397 33

(*) Finansal kiralama alacaklari tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama islemleri igin verilen
avanslar, heniliz 6deme planinda baglanmamis olduklarindan dahil edilmemistir.

30 Eyliil 2009
S6zlesme uyarinca
nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+1+H1+1V) kisa (I) ay arasi (II) aras1 (II1) uzun (1V)
Tiirev Nakit Girigleri 10.893 10.802 10.802 - - -
Tiirev Nakit Cikiglar (10.893) (10.937) (10.937) - - -

31 Aralik 2008
Sozlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri (+1H+HT+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev Nakit Girigleri 19.520 21.408 21.408 - - -
Tiirev Nakit Cikiglar (19.520) (19.335)  (19.335) - - -
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(J) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirilanlar haricinde, Grup yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliiklerin defter degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araglarin
rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin kayitli degeri ve rayi¢ degerlerinin
karsilastirilmasi yer almaktadir.

itfa edilmis itfa edilmis
Alm satim amagh degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Gergege uygun

30 Eyliil 2009 finansal varliklar finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri Not
Finansal varliklar
Bankalar - 397.525 - - - 397.525 397.525 5
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

-Alm Satim Amagh Finansal Varliklar 108 - - - - 108 108 4

-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Varliklar - - - - - - - 4
Finansal Kiralama Alacaklari ve Takipteki
Alacaklar - - 858.026 - - 858.026 804.823 8
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 99.549 - - 99.549 99.549 7
Sigorta Prim Alacaklar - - 3.846 - - 3.846 3.846 15
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 15.772 - 15.772 15.772 6
Finansal yiikiimliiliikler
Muhtelif Borglar - - - - 17.993 17.993 17.993 17
Alman Krediler - - - - 1.039.460 1.039.460 1.035.088 16
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30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(J) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Itfa edilmis Krediler ve Satilmaya hazir Itfa edilmis Gergeg n
Alim satim amagh degerinden gosterilen ¥ degerinden gosterilen crecee uygu

31 Aralik 2008 finansal varliklar finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri Not
Finansal varliklar
Bankalar - 165.411 - - - 165.411 165.411 5
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

-Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 90 - - - - 90 90 4

-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 1.814 - - - - 1.814 1.814 4
Finansal Kiralama Alacaklari ve Takipteki Alacaklar - - 963.329 - - 963.329 918.520 8
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar - - 67.098 - - 67.098 67.098 7
Sigorta Prim Alacaklar - - 4,127 - - 4.127 4.127 15
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - - - 5.495 - 5.495 5.495 6
Finansal yiikiimliiliikler
Muhtelif Borglar - - - - 9.628 9.628 9.628 17
Alnan Krediler - - - - 928.221 928.221 920.498 16
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30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(k)  Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

30 Eyliil 2009 itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal Araclar 30 Eyliil 2009 1.Seviye 2.Seviye  3.Seviye

Gergege uygun deger kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Forward gergege uygun deger farki (136) - (136) -

Yatirim fonu 108 108 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 15.772 15.408 - -
Toplam 15.744 15.516 (136) -

(*) 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla 364 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi igin degerleri maliyet bedelleri ile degerlenmistir.

Birinci Seviye : Varlik ya da yiikiimliliklerin ger¢ege uygun degerleri bulunurken aktif piyasada islem géren borsa fiyatindan degerlenmesini ifade
etmektedir.

Ikinci Seviye : Varlik ya da yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri bulunurken birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska piyasada gdzlemlenen

) fiyatinin bulunmasi halinde, sézkonusu piyasa fiyatindan degerlenmesini ifade etmektedir.

Uglincii Seviye : Varlik ya da yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin bulunmasinda piyasada gozlemlenebilir bir veriye dayanmayan verilere
dayanilarak degerlenmesini ifade etmektedir.
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30 EYLUL 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(k)  Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri (Devami)

31 Aralik 2008 itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal Araclar 31 Aralik 2008  1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

Gergege uygun deger kar/zarara yansitilan

finansal varliklar
Forward gergege uygun deger farki 1.814 - 1.814 -
Yatirim fonu 90 90 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri (*) 5.495 5.140 - -

Toplam 7.399 5.230 1.814 -

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 355 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi igin degerleri maliyet bedelleri ile degerlenmistir.

Birinci Seviye : Varlik ya da yiikiimliliklerin gergege uygun degerleri bulunurken aktif piyasada islem géren borsa fiyatindan degerlenmesini ifade
etmektedir.

Ikinci Seviye : Varlik ya da yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri bulunurken birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska piyasada gézlemlenen

) fiyatinin bulunmasi halinde, sdzkonusu piyasa fiyatindan degerlenmesini ifade etmektedir.

Uglincii Seviye : Varlik ya da yiikiimlilliiklerin gergege uygun degerlerinin bulunmasinda piyasada gozlemlenebilir bir veriye dayanmayan verilere
dayanilarak degerlenmesini ifade etmektedir.
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