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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

VARLIKLAR Notlar 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Cari / Donen Varliklar 548.387 543.046
Hazir Degerler 4 94.810 118.589
Menkul Kiymetler (net) 5 33 750
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 358.978 359.560
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) (*) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 42.664 25.982
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari / Donen Varliklar 15 51.902 38.165
Cari Olmayan / Duran Varliklar 390.341 370.720
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 372.914 362.241
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) (*) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 128 -
Finansal Varliklar (net) 16 15.976 7.106
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 17 166 166
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 1.125 1.176
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 12 12
Ertelenen Vergi Varliklari 14 20 19
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 - -
TOPLAM VARLIKLAR 938.728 913.766

(*) Not 9°da sunulan iligkili taraflardan alacaklar, bilangoda finansal kiralama alacaklar1 i¢inde gdsterilmistir.

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmig
YUKUMLULUKLER Notlar 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 437.730 398.615
Finansal Borglar (net) 6 364.098 325.514
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin
Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 41.336 30.898
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 44 91
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 8.293 16.220
Iliskili Taraflara Borglar (net) (*) 9 - -
Alinan Avanslar 21 11.785 11.952
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklar 23 342 229
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 11.832 13.711
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 297.498 356.183
Finansal Borglar (net) 6 296.971 355.722
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Mliskili Taraflara Borglar (net) (*) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Bor¢ Karsiliklar 23 527 461
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 - -
Diger Yikiimliiliikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISTPAYLAR 24 2.742 1.603
OZSERMAYE 200.758 157.365
Sermaye 26 139.500 100.000
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi 25
Sermaye Yedekleri 26 20.575 12.627
Hisse Senedi Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlart - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varlik Deger Artis / (Azalis) Fonu 7.994 46
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 12.581 12.581
Kar Yedekleri 27 3.656 15.699
Yasal Yedekler 3.360 3.186
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 296 12.513
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Kar1 / (Zarart) 35.445 27.446
Gegmis Yillar Kar1 / (Zararlar) 28 1.582 1.593
TOPLAM YUKUMLULUKLER 938.728 913.766

(*) Not 9°da sunulan iligkili taraflara borglar, ticari borglar ve alinan avanslar iginde gosterilmistir.

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
1 Ocak 2007- 1 Ocak 2006 - 1 Temmuz 2007 - 1 Temmuz 2006 -
GELIR TABLOSU Notlar 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 80.621 73.492 28.406 26.867
Satislarin Maliyeti (-) - - - -
Hizmet Gelirleri (net) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /faiz+temettii+kira (net) - - - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 80.621 73.492 28.406 26.867
Faaliyet Giderleri (-) 37 (14.593) (16.708) (4.364) (1.840)
NET ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 66.028 56.784 24.042 25.027
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 6.388 6.803 2.108 1.097
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (483) (912) 1.132 (428)
Finansman Giderleri (-) 39 (35.802) (34.906) (13.202) (6.930)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 36.131 27.769 14.080 18.766
Net Parasal Pozisyon Kar / (Zarari) 40 - - - -
ANA ORTAKLIK DISI (KAR) / ZARAR 24 (198) (294) (288) (108)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 35.933 27.475 13.792 18.658
Vergiler 41 (488) (347) (194) (124)
NET DONEM KARI / (ZARARI) 35.445 27.128 13.598 18.534
HISSE BASINA KAZANC (YTL) 42 0,302 0,231 0,116 0,158

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermayeye
Eklenecek
Istirak
Karsilikli Finansal ~ Ozsermaye Hisseleri ve Yabanci
Istirak Yeniden  Varlik Deger Enflasyon Gayrimenkul Para Gegmis Net Donem
Sermaye Degerleme Artis / (Azalig) Diizeltme Yasal Olaganiistii Satig Cevrim  Yillar Kar1 / Kar1 /
Sermaye Diizeltmesi Fonu Fonu Farklar1 Yedekler Yedekler Yedekler Kazanglari Farklan (Zararlar1) (Zarar1) Toplam
1 Ocak 2006
itibariyle 50.000 - - (1) 31.366 2.381 5.434 - 93) 670 40.022 129.779
Transferler - - - - - 805 23.344 - - 15.873 (40.022) -
Sermaye
Arttirimi 50.000 - - (18.785) (16.265) - - (14.950) - -
Cevrim Farklari - - - - - - 93 - - 93
Finansal Varlik
Deger Artis /
(Azalis) - - - 95 - - - - - - - 95
Net Dénem Kari - - - - - - - - - - 27.128 27.128
30 Eyliil 2006
itibariyle 100.000 - - 94 12.581 3.186 12.513 - - 1.593 27.128 157.095
1 Ocak 2007
Itibariyle 100.000 - - 46 12.581 3.186 12.513 - - 1.593 27.446 157.365
Transferler - - - - - 174 23.958 - - 3314 (27.446) -
Sermaye
Arttirimi 39.500 - - - - - (36.175) - - (3.325) - -
Finansal Varlik
Deger Artig /
(Azalis) Fonu - - - 7.948 - - - - - - - 7.948
Net Donem Kart - - - - - - - - - - 35.445 35.445
30 Eylil 2007
itibariyle 139.500 - - 7.994 12.581 3.360 296 - - 1.582 35.445 200.758

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2007 - 1 Ocak 2006 -
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIM Not 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006
Net donem kar1 35.445 27.128
Maddi varliklarm amortismani 19 319 407
Maddi olmayan varliklarin itfa giderleri 20 - 1
Kidem tazminat karsilif1 23 83 86
Siipheli alacak karsilig1 8 20.478 18.278
Forward gider tahakkuku 2.723 1.866
Faiz gelirleri 38 (4.256) (5.282)
Faiz giderleri 39 33.642 30.889
Temettii geliri (12) 4)
Ana ortaklik dis1 paylar 24 239 198
Finansal kiralama alacaklari reeskontu (524) 6.048
Faktoring alacaklari reeskontu 55 (260)
Kullanilmamus izin karsiligt 50 -
Dava karsiliklar 4.130 -
Kurumlar vergisi karsiligi 23 490 342
Realize olmamis kur farki (geliri)/gideri (69.178) 84.627
Finansal varlik deger diisiis karsiligi 22) 96
Ertelenmis vergi gideri 41 @)) 5
Yabanci para gevrim farki - 93
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim 23.661 164.519
Varlik ve yiikiimliiliklerdeki degisim:
Finansal kiralama alacaklarindaki degisim (30.045) (169.443)
Faktoring alacaklarindaki degisim (16.865) (4.897)
Diger alacak ve diger cari varliklardaki degisim (13.738) (11.121)
Ticari borglardaki degisim (7.927) (3.001)
Alman avanslardaki degisim (167) 2.658
Diger borglar ve diger yiikiimliiliklerdeki degisim (16.189) (6.169)
Faaliyetlerde kullanilan nakit (61.270) (27.454)
Odenen vergi (427) (161)
Odenen kidem tazminati 23 17) (20)
Odenen faizler (26.231) (26.237)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (87.945) (53.872)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi varlik alimlart 19 (268) (177)
Maddi varlik satiglart (net) 19 - 24
Menkul kiymet satislari/(alimlari) (net) 717 11
Alinan temettii 12 4
Alnan faizler 3.295 5.266
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit 3.756 5.128
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan yeni finansal borglar 1.086.837 755.783
Geri 6denen finansal borglar (1.024.530) (712.755)
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit 62.307 43.028
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM (21.882) (5.716)
DONEM BASINDAKI HAZIR DEGERLER 81.060 71.329
DONEM SONUNDAKI HAZIR DEGERLER 4 59.178 65.613

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 8 Subat 1988 yilinda kurulmus olup, 3226 sayili Tiirk Finansal
Kiralama Kanunu ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde yurti¢i ve yurtdist finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak olup, kiralama
faaliyetlerine Temmuz 1988 itibariyle baslamistir. Sirket’in merkezi Is Kuleleri, Kule:2 Kat:10 34330
Levent-Istanbul/Tiirkiye adresindedir.

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, {s Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin toplam 12.517 Bin
YTL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolari kargiliginda satin almigtir. Sirket’in bu
bagli ortakligindaki sahiplik oran1 %78,23 olup ekli mali tablolarda konsolide edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. grubuna bagli olup en biiyiik hissedarlar1 % 27,79 oraninda Is Bankas1
A.S., %28,56 oraninda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.’dir. Sirket’in %42,3’i halka agiktir.

Sirketin halka acik bulunan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Sirket’in calisan sayis1 98 kisidir. (31 Aralik 2006: 81)
MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren
ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir.

Grup, defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 25 sayili1 “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (“IASC”)
tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarmin uygulanmasinin da, SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK’nin izin
verdigi alternatif uygulama cerg¢evesinde hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Bu dogrultuda Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin1 hazirlarken enflasyon
muhasebesine iliskin diizeltmeleri yapmamustir.



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Enflasyon Muhasebesi

Grup’un Olglim ve raporlama birimi Yeni Tirk Lirast (“YTL”)’dir. UMS 29 “Hiperenflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali
tablolariin bilango tarihindeki 6l¢im biriminden goésterilmesini dngoérmektedir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gdre yapilan diizeltmeler, Devlet Istatistik Enstitiisii
(“DIE”) tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi (“TEFE”) kullanilarak endekslenmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve
katsayilar asagida belirtilmistir:

Endeks Katsayi1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478.8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar
kuru 1 ABD Dolar1 = 1,2048 YTL’dir (31 Aralik 2006: 1 ABD Dolar1 = 1,4056 YTL).

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 tarihli bilango itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim
kalemler 31 Aralik 2004 tarihli toptan esya fiyat endeksi (“TEFE”) katsayilar1 kullanilarak
endekslenmistir.

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolardaki parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan
satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamigslardir. Parasal kalemler
nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolardaki parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda
alimma tarihinden bilancgo tarihine kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen
degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden
ifade edilmistir. Boylece maddi ve maddi olmayan varliklar ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
geemeyecek sekilde alim degerleri iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde
yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar sirkete katildig1 veya sirket
igerisinde olustugu dénemlerdeki toptan esya fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmigtir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan
kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina
yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet {izerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net
kara dahil edilmistir.



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon Esaslar1

Sirketin bagl ortakliginin 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
faaliyet yeri pay orani hakk1 orani Ana Faaliyeti
Bagli Ortaklik % %
Is Factoring Finansman
Hizmetleri A.S. Istanbul 78,23 78,23 Faktoring iglemleri

Konsolide mali tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen ya da
miisterek kontrol edilen isletmelerin mali tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden
fayda elde etmek amaciyla mali ve isletme politikalar iizerinde giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar olan siire gegerli olmak tizere konsolide gelir tablosuna dahil
edilir.

Gerektiginde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
mali tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Azmlik paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden
itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Ana ortaklik
dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek i¢in zorunlu bir yiikiimliiliigiiniin ve s6z konusu zararlari
karsilayabilmek i¢in ilave yatirim yapabilme imkani oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dist
paylarin bagh ortakligin 6zsermayesindeki payini asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar,
Grup’un paylarina dagitilir.

Yeni ve Giincellestirilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uyarlamasi:

Grup bu yil iginde faaliyetlerine iligkin olan ve 1 Ocak 2007 tarihinde baslayan hesap donemleri
icin gecerli olan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan ¢ikarilan tim
yeni ve giincellestirilmis standartlarint ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama
Komitesinin (“UFRYK?”) tiim yorumlarini uyarlamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Giincellestirilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Uyarlamasi (devami):

Bu mali tablolarin onaylandig1 tarihte, asagida belirtilen standartlar ve yorumlar yayinlanmis
olmasina ragmen ytirtirliikte degildir:

e UFRYK 11 Grup Hisse Senetleri ve Geri Alinan Hisse 1 Mart 2007 tarihinde ya da bu tarihten sonra
Senedi Sozlesmeleri baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 12 Hizmet imtiyaz Anlagmalar 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik donemler i¢in gecerlidir.

e UFRYK 13 Misteri Bagliligmi Saglama 1 Temmuz 2008 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan yi1llik dénemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 14 Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin Karsilikli  baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir.
Etkilesimi

e UFRS 8 Faaliyet Boliimleri 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baglayan yillik donemler i¢in gegerlidir.

Grup yonetimi, gelecek donemler i¢in bu standartlarin ve yorumlarin uyarlanmasinin Grup’un mali
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini tahmin etmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
es zamanli olarak gerceklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarm hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Hasilat

Finansal kiralama gelirleri: Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen
varliklarin kiralama igleminin baslangicindaki degeri bilancoda finansal kiralama alacagi olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varligin makul degeri arasindaki
farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile
dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Stoklar

Bulunmamaktadir.
Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve takip eden donemlerde
alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger diistisleri
ayrilarak kayitlara yansitilmistir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore varliklara giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Grup’un
kullandig1 y1llik amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Araglar Syl
Doéseme ve demirbaslar S5yl
Ozel maliyetler Syil
Bilgisayar yazilimlari Syl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kar ve zararlar satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir

tablosuna dahil edilirler.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve takip eden donemlerde alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalicit deger diistisleri ayrilarak kayitlara
yansitilmugtir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Maddi Olmayan Varliklar (devami)

Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik &miirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z
konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar1 tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi
olmayan varliklar i¢in kullanilan itfa orani yillik %20’dir.

Serefiye Haricinde Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarda Deger Diistikligi

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikligi tutarini
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basina geri
kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit
iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orant
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhigin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigi kayb1 yeniden degerleme fonundan
indirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigliniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger
diistikliigliniin iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda iptal edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Borc¢lanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3.

g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un bilangosunda yer alir.

Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢c degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz
yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmislerdir. Odenmesi gereken
meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlart i¢in karsilik ayrilarak kar zarar hesabina kayit
edilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, ilgili alacagin kayith degeri ile nakit akislarinin, ticari alacagin
olustugu tarihteki etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Grup yoneticileri finansal
kiralama alacaklar1 ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, tahmini gergege uygun
degerleri oldugunu diisiinmektedir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar / Borclar

Ekteki mali tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu Grup ile iliskili olan sirketler, iist diizey yonetici
personel ve bu kisi ve sirketlerle iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak
tanimlannuglardir. Tliskili taraf alacaklarin ve yiikiimliilikklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin
(defter degerinin), tahmini gergege uygun degerleri oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden
alim islemiyle dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh
olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Diger finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden ¢ikarma
olmasi, finansal varligin Grup’un hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiiniin
bir parcasini olusturmasi ve finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim
tiirev iriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realize edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.
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g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Etkin faiz yontemi:

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme
dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglart ve kredi ve alacaklar olarak
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar :

Grup’un vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar diistilerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senedi ve borglanma araglari satilmaya hazir finansal
varliklar olarak smiflandirilir ve bu tiir varliklar gergege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger diigiikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden
varliklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan yatirimlar yeniden degerleme
fonunda muhasebelestirilir. Yatirnmimn elden ¢ikartilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, 6nceden yatirimlarin yeniden degerleme fonunda muhasebelestirilen toplam kazang ya
da kayiplar1 dénem igi kar / zarar hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglartyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar icinde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan
para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun
degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise Ozkaynak altinda
muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu zarar olayimin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger
diistikliigli zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikligii tutarn gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmin finansal varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikligii direk varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diistikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yukiumliliikler

Faizli finansal bor¢lar baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diistildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasindaki
fark Grup’un bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi
siiresince kayda alinirlar.

Ticari ve Diger Yikiimlilikler

Ticari ve diger borglar baglangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin
faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Grup yoneticileri, ticari ve diger
borglarin defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakir. Grup’un gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagl
kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev
finansal aracglari (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri ve faiz orani tiirev sozlesmeleri)
kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Grup, tiirev finansal
araclar riskten korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tlirev islemlerinin rayic
degerlerindeki degisim cari yilin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiyve

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim ydntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin
maliyeti, birlesme tarihindeki varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagli ortakligin
kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zsermaye araglarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme
birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 5’e gore
(Satilmak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler) satilmak iizere elde tutulan ve
gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran
varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak {izere alinan igletmenin UFRS 3’e gore kayda alinma
sartlarin1 karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagl yiikiimliilikleri gercege
uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olugan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan igletmenin tanimlanabilen
varliklari, yiikiimliilikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikklerindeki Grup’un payini asan kismi olarak
belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri lizerinden kayitlara alinir. Eger yeniden gozden gegirildikten
sonra Grup’un satin alinan isletmenin tanimlanabilen varliklari, yiikiimliliikleri ve sarta bagl
yiikiimliilikklerindeki pay1, satin alim maliyetini agiyorsa asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alman isletmedeki ana ortaklik disi paylar, ilk olarak satin alinan igletmenin belirlenebilir

varliklarinin, ylkiimliiliklerinin ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerindeki ana
ortaklik dis1 paylarin tutari olarak kayda alinir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin solo mali tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide mali tablolar i¢in sunum birimi olan
YTL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para Dbirimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden olgiilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
doviz kurlart kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil
ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan etkin kisma iligkin kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasint olusturan, ¢evirim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da
olasilig1 olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide mali tablolarda bilanco
tarihindeki gegerli olan kurlar kullanilarak YTL olarak ifade edilir. Gelir ve giderler, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig1 takdirde, donem icindeki ortalama kurlar ile cevrilir. Olusan kur farki
0zsermaye olarak siiflandirilir ve Grup’un g¢evirim fonuna transfer edilir. Bu ¢evirim farkliliklar
yabanci faaliyetin satildigi donemde kar veya zararda kayda alinir. Yurtdisi faaliyetin satin
alimimdan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisi faaliyetinin varlik ve
yikiimliigli olarak ele alinir ve donem sonu kurundan ¢evrilir.

Hisse Basina Kazancg

UMS 33 “Hisse Basina Kar Pay1” ¢ercevesinde halka agik veya acilmakta olan sirketler igin hisse
basma karin veya kari azaltici etkisi bulunan kalemlerden sonraki hisse basina karin dipnotlarda
belirtilmesini dngérmektedir. Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili
sermayeyi temsil eden hisselerin agirlikli adedine boliinmesi suretiyle tespit edilmektedir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile bilangonun yayinlanmasi igin yetkilendirme
tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Iki tiir olay
tanimlanmaktadir:

- bilango tarihi itibariyle mevcut olan olaylara iliskin yeni deliller ve/veya agikliklar getiren
(bilango sonras1 diizeltme gerektiren olaylar)

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gdsteren gelismeler (bilango sonrasi
diizeltme gerektirmeyen olaylar)

[lisikteki mali tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda almmistir ve
bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebilmesi
durumunda karsilik mali tablolarda ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siiflanir.

Finansal kiralama alacaklari Grup’un kiralamadaki net yatirnm tutarinda kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi orani saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de
ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca
itfa edilir.
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3.

m.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - Kiract durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda
kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana
para 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Grup’un genel borg¢lanma politikasi
kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalart i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira igsleminin gergeklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Grup’un bilanco tarihi itibariyle faaliyet kiralama iglemi bulunmamaktadir.

1ligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Grup’un hissedarlart ve bu Grup ile iliskili olan sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.

[ligkili taraf alacaklarin ve yiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin (defter degerinin),
tahmini gercege uygun degerleri oldugu diigiiniilmektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliim bilgisi faaliyet boliimleri bazinda hazirlanmakta olup Grup faaliyetlerini hem
finansal kiralama hem de faktoring alanlarinda yiriitmektedir (Bakiniz Not 33).

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyvetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuat,, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden dolay1, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: iizere, vergi
karsiliklart her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergin giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yukiimliliigii bilanco tarihi itibariyle
yasallasmig ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya
onemli Ol¢iide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve ylkiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Grup’un cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibariyla buna hak
kazanan biitlin ¢alisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan toplam
yukiimliliigiin UMS 19 “Calisana Saglanan Haklar” standardina gore bugiinkii degerlerinin tahmin
edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilmigtir.

Emeklilik Planlari

Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilaria bilgi vermek {izere,
diger mali tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
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4. HAZIR DEGERLER

30 Eyliil 2007

31 Aralik 2006

Vadesiz Mevduat 1.516 2.362
Vadeli Mevduat (1-3 ay) 57.662 78.698
Vadeli Mevduat (3 ay iizeri) 34.172 37.030
Faiz Reeskontu 1.460 499
94.810 118.589

Vadeli mevduatin 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2007

Déviz Cinsi Faiz Oram Vade

YTL 17,45%- 19,00 % 01.10.2007-10.10.2007 21.671
ABD Dolar1 2,76% - 6,03% 01.10.2007-04.10.2007 7.464
EURO 1,87% — 4,00% 01.10.2007-16.10.2008 64.159
93.294

Yukaridaki bakiyeler igerisinde Grup’un, 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle ana hissedar: Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. nezdinde 33.953 Bin YTL (31 Aralik 2006: 39.138 Bin YTL) yabanci para, 20.426

Bin YTL (31 Aralik 2006: 36.725 Bin YTL) YTL mevduat hesab1 bulunmaktadir.

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade

YTL 21,00% - 21,25% 04.01.2007-29.01.2007
ABD Dolan 4,25% - 5,10% 04.01.2007
EURO 2,55% -3,81% 04.01.2007-16.10.2008

31 Aralik
2006

36.233

13.737

66.257
116.227

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olugturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlar1 ile nakit akim

tablosunda kayitl: tutarlar1 arasindaki mutabakati:

30 Eyliil 2007

30 Eyliil 2006

Vadesiz Mevduat 1.516 1.097
Vadeli Mevduat (1-3 ay) 57.662 64.516
Nakit Akim Tablosundaki Hazir Degerler 59.178 65.613

5. MENKUL KIYMETLER
Alim satim amagli menkul kiymetler:

30 Eyliil 2007

Yatirim Fonu 33

31 Aralik 2006

750

Grup’un, Tiirkiye Is Bankas1 Yatirim Fonlari’nda 33 Bin YTL tutarinda fonu bulunmaktadir.

(31 Aralik 2006: 750 Bin YTL)

21



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6.

FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Krediler

Kisa Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Donem Taksitleri
Toplam Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Krediler

Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri
Toplam Uzun Vadeli Borglar

Toplam Borglar

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

1 y1l iginde 6denecekler
1-2 yil i¢inde 6denecekler
2-3 yil iginde 6denecekler
3-4 yil i¢inde 6denecekler
TOPLAM

Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz_Cinsi Faiz Oran1 %
YTL 17.40% - 18,00%
ABD Dolari 3,95% - 8,51%
EURO 4,93% - 7,36%
GBP 6,50%
Kredi faiz reeskontlari

TOPLAM
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30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
364.098 325.514
41.336 30.898
405.434 356.412
296.971 355.722
296.971 355.722
702.405 712.134

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
405.434 356.412
266.186 344.879
30.785 8.122

- 2.721

702.405 712.134

Doviz Tutari

104.410.646
112.025.482
978.846

30 Eyliil 2007

27.463
125.794
191.407

2.392
17.042

364.098




iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL BORCLAR (devami)

Doviz _Cinsi Faiz Oran1 % Doviz Tutari 31 Aralik 2006
YTL 18,60% - 19,00% - 19.700
ABD Dolan 5,45% - 8,82% 87.994.867 123.686
EURO 4,18% -6,21% 93.166.069 172.497
Kredi faiz reeskontlari 9.631
TOPLAM 325.514

Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oranm1 % Doviz Tutari 30 Eyliil 2007
ABD Dolan 6,46% - 7,01% 11.510.056 13.867
EURO 4,63% - 5,95% 16.076.668 27.469
TOPLAM 41.336
Doviz Cinsi Faiz Oram1 % Doviz Tutari 31 Aralik 2006
ABD Dolar1 3,95% - 8,55% 7.843.979 11.025
EURO 4,63%-5,31% 10.733.333 19.873
TOPLAM 30.898

Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Déviz Tutari 30 Eyliil 2007
YTL 19,90% - 20,45% - 37.700
ABD Dolar1 6,21% - 7,01% 87.006.889 104.826
EURO 4,26% - 5,95% 90.393.112 154.445
Toplam 296.971
Doviz_Cinsi Faiz Oran1 % Doviz Tutari 31 Aralik 2006
YTL 19,90% - 20,45% - 37.700
ABD Dolar 3,95% - 8,55% 87.205.601 122.576
EURO 4,03% -5,31% 105.561.112 195.446
Toplam 355.722

Kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmistir.

57.000.000 USD ve 6.877.780 EUR tutarindaki banka kredileri (2006: 35.574 EUR ve 52.000.000
USD) sabit faiz oranlarina sahiptir ve Grubu gergege uygun deger faiz riskine maruz birakmistir.
Diger borglar ise degisken oranlara gore ayarlandigindan dolayr Grubu nakit akimi faiz oram

riskine maruz birakmustir.

Grup’un borg¢lariin gergege uygun degeri, defter degerine yakindir.
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

7.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Borglar: 31 Aralik 2006

30 Eyliil 2007

Finansal Kiralama Islemleri Saticilarina Borglar 3.516 10.203
Diger Ticari Borglar (*) 4.777 6.017
8.293 16.220

(*) Grup finansal kiralama iglemlerine konu olan ekipmanlar1 sigorta ettirmekte ve sigorta
bedellerini vadeli olarak 6demektedir. Diger ticari bor¢lar Grup’un vadeli sigorta prim borglari ve
sirket ici iglemlerden kaynaklanan satici borglarindan olugsmaktadir.

Grup tedarikgilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Grup’un biitiin borg¢larinin

vadesinde 6denmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikasi bulunmaktadir.

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Finansal Kiralama Alacaklari

30 Eyliil 2007 Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
Faturalanmig Finansal Kiralama Alacaklari 19.934 - 19.934
Stipheli Finansal Kiralama Alacaklar1 50.910 7.231 58.141
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklar1 393.438 427.850 821.288
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri (76.379) (59.434) (135.813)
Eksi: Siipheli Alacak Karsiligi (28.925) (2.733) (31.658)
Net Finansal Kiralama Alacaklar 358.978 372914 731.892
31 Aralik 2006 Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari 22.200 - 22.200
Stipheli Finansal Kiralama Alacaklar 37.812 5.487 43.299
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari 397.049 415.191 812.240
Eksi: Kazanilmamus Faiz Gelirleri (74.597) (54.100) (128.697)
Eksi: Siipheli Alacak Karsiligi (22.904) (4.337) (27.241)
Net Finansal Kiralama Alacaklar 359.560 362.241 721.801

Grup vadesi 90 giinii gegen finansal kiralama alacaklar1 igin kargilik ayirmigtir. Vadesi 90 giinii
gecen alacaklar i¢in Grup, siipheli alacak karsiligini mevcut teminatlar ve gegmis tahsil edilememe
tecriibesine dayanarak belirlemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

8.

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Bilango tarihi itibariyle Grup’un finansal kiralama alacaklar igerisinde yer alan gecikme vadesi 90
giiniin altinda olan 5.267 Bin YTL tutarindaki alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin
tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigi ve Grup yodnetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden dolay1, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamaistir.

Grup’un finansal kiralama alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Gemi Ipotegi - 4217
Diger ipotekler 562.783 560.485
Garantorliik 7.594 7.746
Nakit Blokajlar 17.166 18.546
Teminat Mektuplari 11.110 10.299
598.653 601.293

Stipheli Alacak Karsilig1 Hareket Tablosu: 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylil 2007 30 Eyliil 2006

Doénem Basindaki Karsilik 27.241 32.392
Ayrilan Kargilik 20.478 18.278
Aktiften Silinen (1.251) (6.268)
Tahsilatlar (14.810) (9.393)
Doénem Sonundaki Kargilik 31.658 35.009

Grup, alacaklarmin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarm kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.
Cok sayida miisteriyle ¢alistigindan dolay1 Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir
kredi riski yogunlasmasi yoktur. Dolayisiyla, Grup yonetimi ekli mali tablolarda yer alan siipheli
alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadig1 inancindadir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

2012 ve
2007 2008 2009 2010 2011 sonrasi Toplam

Finansal Kiralama

Alacaklari (Briit) 149793 362.659  203.011 88.668 36.350 27.224 867.705

Kazanilmamis Faiz (25.058)  (63.955)  (28.661)  (10.724) (4.156) (3.259) (135.813)

Finansal Kiralama

Alacaklari (Net) 124735 298704 174350 77.944 32.194 23.965 731.892
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

8.  FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin vadelerine goére dagilimi asagidaki

gibidir:
2012 ve

2007 2009 2010 2011 sonrasi Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklart (Briit) 459819 256309 116981  35.737 8.771 2.881 850.498
Kazanilmamis Faiz  (74.596)  (36.377)  (13.108)  (3.666) (679) Q71)  (128.697)
Finansal Kiralama
Alacaklari (Net) 355223 219932  103.873  32.071 8.092 2.610 721.801

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklari i¢in uygulanan ortalama
bilesik faiz oranlar1t YTL i¢in %26,31, ABD Dolari i¢in %9,87 ve Euro i¢in %9,50’dir. (31 Aralik
2006: YTL i¢in %25,07, ABD Dolart1 igin %9,91 ve Euro i¢in %9,85)

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin ilgili déviz cinslerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:

Anapara

Doviz Cinsi Doviz Tutar

ABD Dolart 188.760.692
EURO 166.909.585
YTL

Toplam

Kazanilmamis Faiz
Doviz Tutar

Anapara (Net)

227.419 32.502.123
285.182 22.887.900
219.291
731.892

Kazanilmamais
Faiz

39.159
39.106
57.548

135.813

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin ilgili déviz cinslerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
Anapara Kazanilmamis Faiz Kazanilmamais

Doéviz Cinsi Doviz Tutari Anapara (Net) Doviz Tutari Faiz
ABD Dolart 151.681.529 213.204 21.066.678 29.611
EURO 159.961.272 296.168 21.816.287 40.393
YTL 212.429 58.693
Toplam 721.801 128.697

Finansal Kiralama Borglari 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Finansal Kiralama Borg¢lari 46 95

Eksi: Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyeti 2) 4

Net Finansal Kiralama Borglari 44 91
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal Kiralama Alacaklari

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Gemport Gemlik Liman Isletmeleri A.S.

Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.

Avea Iletisim Hizmetleri A.S.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Diger

[liskili Taraflara Borclar

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Gemport Gemlik Liman isletmeleri A.S.

Diger
Alnan Krediler

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Gemport Gemlik Liman. Isl. A.S.
Is-Koray Tur. Orm. Mad.Ins.Taah.
ve Tic. A.S.

Bayek Tedavi Saglik Hizm. ve islet.A.S.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Diger

Faiz Gelirleri

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
68.687 92.584
4210 712
939 694
3.246 -
72 662
374 982
77.528 95.634
4813 5.728
538 382
285 14
1 18
41 104
5.678 6.246
196.805 188.758
17.002 9.852
213.807 198.610
01.01.2007- 01.01.2006- 01.07.2007-  01.07.2006-
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
6.570 6.357 4.135 2.255
119 197 94 67
3 120 2 26
48 107 14 32
20 34 4 20
79 127 17 64
160 315 146 136
6.999 7.257 4412 2.600
1.859 2.108 488 132
- 48 - -
1.859 2.156 438 132
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9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

01.01.2007- 01.01.2006- 01.07.2007- 01.07.2006-
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Finansman Giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 8.274 11.254 3.124 3.651
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 669 349 278 221
8.943 11.603 3.402 3.872
Kira Gideri
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 593 639 164 227
Komisyon Geliri
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 1.535 1.492 556 479
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Faydalar
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 1.323 1.197 369 348

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Faktoring Alacaklar (*)
Yurti¢i Faktoring Alacaklari (net)

Ihracat ve ithalat Faktoring Alacaklar1 (net)
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar1
Kazanilmamig Faiz Gelirleri

Stipheli Faktoring Alacaklari

Briit Faktoring Alacaklari

Siipheli Faktoring Alacaklar1 Karsiligi

Uzun Vadeli Faktoring Alacaklar (*)
Yurti¢i Faktoring Alacaklar1 (net)

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
40.594 25.888

3.229 544

141 196

(1.300) (646)

1.460 859

44.124 26.841
(1.460) (859)
42.664 25.982

128 -

(*) Sirket’in %78,23 sahiplik oran1 bulunan bagli ortakhig1 Is Factoring Finansman Hizmetleri
A.S.’nin gergeklestirmis oldugu faktoring iglemlerinden olan alacaklardan olugsmaktadir.

11. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

12. STOKLAR

Bulunmamaktadir.

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Bulunmamaktadir.
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14.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlarmnin UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi
aktifi icin karsilik ayrilmaktadir.

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Ertelenen Vergi Varligi 20 19
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Ertelenen Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkliliklart:

Finansal Kiralama Diizeltmesi 15.759 36.846
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki 2.774 3.083
Kidem Tazminat1 Karsilig1 510 461
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklar1 (10.295) (2.419)
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig1 16.258 1.347
Forward / Swap Reeskontu 10.284 2.452
Indirim Konusu Reel Olmayan Finansman Gideri 7.240 9.654
Devreden Mali Zarar 4.706 4.706
Yararlanilacak Yatirim indirimi 424.163 388.124
Diger (191) 267

471.208 444.521

Sirket’in vergi matrahi ¢ikmasi durumunda yatirim indiriminden faydalanacagi ongoriildiigiinden
ertelenen vergi oranini yatirim indirimi hari¢ %30 olarak uygulamistir. Buna karsilik Sirket’in bagl
ortakligi Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin faydalanabilecegi yatirrm indirimi
bulunmamasi nedeniyle ertelenen vergi orant %20 olarak dikkate alinmistir. Yatirim indirimi
uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmig olmakla birlikte,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi halinde, 31.12.2005 tarihi itibariyle
yararlanamadig1 yatinm indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazancglardan diigiilmek tizere sonraki yillara tasinmaktadir. Bununla birlikte, taginan yatirim
indirimi sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecektir. Dolayis1 ile
mevcut yasal diizenleme c¢ercevesinde, miikelleflerin 2008 yilindan sonra yatirim indiriminden
yararlanmalar1 miimkiin goriinmemekle birlikte, bu konuda heniiz tiim hukuki yollarin
titketilmemis olmasi nedeniyle gelecek i¢in bir belirsizlik s6z konusu oldugundan, Sirket’in payina
diisen vergi varligi tutari i¢in ekli mali tablolarda deger diisiis karsilig1 ayrilmistir.

Bilango tarihleri itibariyle heniiz mahsup edilmemis mali zararlarinin kullanim siireleri agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
2011°de sona eren 4.706 4.706
4.706 4.706
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devamr)

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Ertelenen Vergi Varliklary/(Yiikiimlilikleri)
Finansal Kiralama Diizeltmesi 4.728 11.054
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki 834 927
Kidem Tazminat1 Karsilig 141 127
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklari (3.088) (726)
Finansal Kiralama Stipheli Alacak Karsiligi 4.877 404
Forward / Swap Reeskontu 3.085 736
Indirim Konusu Reel Olmayan Finansman Gideri 2.172 2.896
Devreden Mali Zarar 1.412 1.412
Yararlanilacak Yatirim indirimi 103.779 95.221
Diger (57) 80
Ertelenen Vergi Aktifi 117.883 112.131
Kargilik (117.863) (112.112)
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 20 19
30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki ertelenmis vergi varligi hareketi asagida
verilmistir:

30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006
1 Ocak Itibariyle Acilis Bakiyesi 19 23
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1 (5
Kapanis Bakiyesi 20 18

15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Diger Cari Varliklar 30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Devam Eden Leasing Sozlesmeleri (*) 10.776 18.762
Verilen Avanslar 26.699 4.419
Indirilecek ve Diger KDV 4.533 5.478
Sigorta Primi Alacaklari 5.595 4.694
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller 2.917 2917
Diger 1.382 1.895
51.902 38.165

(*) Sirket, yaptig1 finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurti¢i saticilardan makine
ve techizat satin almaktadir. 30 Eyliil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle, satin alinmis ve
O0demesi yapilmis ancak ekipmanin kiract maliyeti ¢ikmamis makine ve techizatlarin maliyeti ve
ek giderleri bu kalemde takip edilmektedir.
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15.

DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

(devami)

16.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 30 Evliil 2007 31 Aralik 2006

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 354 353
Forward Tahakkuklari 3.494 771
Vergi Dairelerine Borglar (*) 7.904 12.055
Diger 80 532

11.832 13.711

(*) Sirket’in bagl ortaklig1 is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. (“Is Factoring”)’ye, Gelirler
Kontrolorligii tarafindan yapilan vergi incelemesi sonucu Kurumlar Vergisi Kanununun 16.
maddesi kapsaminda vergi ceza ihbarnameleri génderilmis, Is Factoring dava agma hakki sakli
kalmak kaydi ile vergi asli olan toplam 4.265 Bin YTL’yi 6demis ve ceza ihbarnamelerinin iptali
icin 2005 yilinda ilgili makamlara dava agmistir. Vergi davalar1 Danistay’da temyiz yolu agik
olmak iizere aleyhte sonuglanmis olup, Is Factoring yasal siiresi icerisinde yiiriitmeyi durdurma
talebi ile birlikte Danistay’da temyize basvurmustur. Is Factoring” ayrica davalardan kaynaklanan
tim haklar1 sakli kalmak kaydiyla vergi borglarinin tecil ve taksitlendirilmesi talebiyle Maliye
Bakanligi’na bagvurmus ve teblig edilen 6deme planina gére 6demeye baslamistir.

Danistay Dérdiincii Dairesi tarafindan s Factoring Finansman Hizmetleri A.S’ye 1 Agustos 2007
tarihinde teblig edilen kararlar ile Istanbul 3 nolu Vergi Mahkemesi’nin vermis oldugu kararlarin
bozulmasina, esasta ve gerekcede oy cokluguyla 10 Nisan 2007 tarihinde karar verilmesi sonucu Is
Factoring Finansman Hizmetleri A.S. tarafindan gerekli basvurular ilgili Vergi Dairelerine
yapilarak taksitlendirme planina gore yapilmasi gereken 6demelerin yapilmasi durdurulmustur.
Teblig edilen 6deme planlari ¢ercevesinde bilango tarihi itibariyle kalan vergi asli borcu 7.904 Bin
YTL dir.

FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Bin Pay Bin Pay
Sirket Adi YTL (%) YTL (%)
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. - (Is Yatirim) (*)  14.985 4,86 5.990 6,00
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 641 0,90 768 0,90
Camis Menkul Degerler A.S. 2 0,05 2 0,05
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 20 0,06 18 0,06
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve
Iletisim Hiz. A.S. — (Is Net) 328 1,00 328 1,00
TOPLAM 15.976 7.106

(*) Is Yatinm Menkul Degerler A.$.nin hisselerinin Mayis 2007°de halka arz edilmesi ile birlikte
Grup’un portfdyiinde bulunan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. hisseleri borsa rayicine gore
degerlemeye tabi tutulmaya baglanmigtir.
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17. POZITIF / NEGATIF SEREFIYE

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin toplam 12.517 Bin
YTL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolan karsiliginda satin almistir. Sirket’in bu
bagh ortakligindaki sahiplik oran1 %78,23’dir. Satin alinan 16.603 Bin YTL net 6zvarlik iizerinden
169 Bin YTL pozitif serefiye olusmustur. 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle serefiyenin net degeri 166
Bin YTL’dir. (31 Aralik 2006: 166 Bin YTL) UFRS 3 ¢ergevesinde, Grup 31 Mart 2004 tarihinden
sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin bagindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Aralik 2004
tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden dogan serefiye tutarii itfa etmeyi durdurmustur. Kayith

serefiye tutari i¢in bilango donemleri itibariyle deger diisiikliigli karsilig1 analizi yapilmaktadir.

18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.

19. MADDI VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak 2007 Acilig Bakiyesi
Alimlar

30 Eyliil 2007 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2007 Acilig Bakiyesi
Do6nem Amortismani

30 Eyliil 2007 Kapanis Bakiyesi

30 Eyliil 2007 Net Defter Degeri

Maliyet

1 Ocak 2006 Agilis Bakiyesi
Alislar

Cikaglar
30 Eyliil 2006 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2006 Agilis Bakiyesi

DoOnem Amortismani
Cikaglar

30 Eyliil 2006 Kapanis Bakiyesi

30 Eyliil 2006 Net Defter Degeri

Déseme ve  Diger Maddi Ozel

Araclar  Demirbaslar Varliklar Maliyetler Toplam
466 3.113 1.819 2.848 8.246

- 259 8 1 268

466 3.372 1.827 2.849 8.514
(225) (2.806) (1.637) (2.402) (7.070)
(70) (95) (65) (89) (319)
(295) (2.901) (1.702) (2.491) (7.389)
171 471 125 358 1.125

Déseme ve  Diger Maddi Ozel

Araclar  Demirbaslar Varliklar Maliyetler Toplam
743 2.998 1.724 2.459 7.924

17 104 3 53 177
(260) - - - (260)
500 3.102 1.727 2512 7.841
(375) (2.664) (1.528) (2.249) (6.816)
(92) (112) (81) (122) (407)
236 - - - 236
(231) (2.776) (1.609) (2.371) (6.987)
270 326 118 141 854
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20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006

Maliyet
1 Ocak Agcilig Bakiyesi 170 159
Aliglar - -
Cikiglar - -
30 Eyliil Kapanig Bakiyesi 170 159

itfa Payi
1 Ocak Agilis Bakiyesi (158) (156)
Dénem itfa Pay: <1 (D)
Cikiglar - -
30 Eyliil Kapanisg Bakiyesi (158) (157)
Net Defter Degeri 12 2

21. ALINAN AVANSLAR

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Alinan Siparis Avanslar (*) 11.785 11.952

(*) Alman siparis avanslari, gergeklestirilen finansal kiralama soézlesmelerinin heniiz miisterilerin
kullanimina ge¢memis makine ve techizatlarla ilgili kisimlar1 i¢in kiracilardan alinan kira
avanslarindan olugmaktadir.

22.  EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

23.  BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Borg Karsiliklari:

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net) 192 129
Kullanilmamus Izin Karsihiklari 109 59
Dava Karsiligi 41 41
342 229

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006

Kurumlar Vergisi Karsiligt 490 472
Pesin Odenen Vergiler (298) (343)
Kurumlar Vergisi Karsilig1 (net) 192 129
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23.

24.

25.

BORC KARSILIKLARI (devami)

Uzun Vadeli Borg Karsiliklart:

Kidem Tazminati Karsilif1 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006
Doénem Basi 461 379
Y1l Igerisindeki Artis 83 86
Odenen Kidem Tazminat: (17) (20)
Doénem Sonu 527 445

Kidem tazminat1 karsiligi:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, yurt ici sirketlerde bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan,
vefat eden, erkekler i¢in 25 kadimlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina
gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas iizerinden
hesaplanmakta olup, Grup’un kidem tazminati hesaplamasinda 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.030,19 YTL olan tavan tutar1 gz oniine alimmistir (2006: 1.857,44 YTL).

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii, gelecekte ¢alisanlarin olagan emeklilik durumlarindan olusabilecek
yiikiimliiliklerin net bugilinkii degere indirgenmesiyle hesaplanmaktadir. UFRS, Sirket’in kidem
tazminati yiikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in maagl esas emeklilik plan1 dahilinde aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

Kidem tazminati karsiliklar yillik %5 enflasyon orani ve %11 faiz oran1 baz alinarak hesaplanan %
5,71 iskonto orani ile hesaplanmistir ( 31 Aralik 2006: yillik enflasyon %5 , faiz oram1 %11 ve
sonug¢ olarak iskonto orami %5,71). Emeklilik olasiligi tahmini devir hizi %0 olarak dikkate
almmustir (2006: %0).

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Sirketin %78,23lik pay1 ile ortag: bulundugu Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin bilango
degeri lizerinden 30 Eyliil 2007 itibariyle diger ortaklara ait 2.742 Bin YTL ana ortaklik dis1 pay
(31 Aralik 2006: 1.603 Bin YTL) ve 30 Eyliil 2007 itibariyle net donem kar1 iizerinden 198 Bin
YTL ana ortaklik dis1 kar hesaplanmistir (30 Eyliil 2006: 294 Bin YTL kar).

KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket bagl ortakliginin mali tablolarin1 tam konsolidasyon yontemi ile konsolide etmistir. Sirket

mali tablolarindaki bagli ortakligmin kayitli degerini, ilgili bagh ortakligin sermaye tutar1 ile
elimine etmistir.
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26. SERMAYE YEDEKLERI

30 Eylil 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle hissedarlar ve hisse dagilimlar1 asagidaki

gibidir.
SERMAYE
30 Eyliil 31Aralik
Hissedarlar % 2007 % 2006
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 27,79 38.773 27,79 27.794
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
(TSKB) 28,56 39.841 28,56 28.560
Halka agik 42,30 59.003 42,30 42.296
Cam Pazarlama A.S. 0,45 628 0,45 450
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 0,90 1.255 0,90 900
TOPLAM 100,00 139.500 100,00 100.000
SERMAYE YEDEKLERI
30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Finansal Varlik Deger Artis/Azalis Fonu 7.994 46
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 12.581 12.581
-Sermaye 12.581 12.581
-Yasal Yedekler - -
-Olaganiistii Yedekler - -
TOPLAM 20.575 12.627

27. KAR YEDEKLERI

30 Eylil 2007 31 Aralik 2006

Yasal Yedekler 3.360 3.186
Olaganiistii Yedekler 296 12.513
TOPLAM 3.656 15.699

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve o6denmis
sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve
birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

28.  GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

30 Eyliil 2007 31 Aralik 2006
Gegmis Y1l Kar / Zararlari 1.582 1.593
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29.  YABANCI PARA POZiSYONU

US$ EURO CHF GBP JPY DKK AUD YTL
30 Eylil 2007 000 000 000 000 000 000 000 Karsiligi
Hazir Degerler 6.471 38.080 11 - 27 10 2 72.877
Finansal Kiralama Alacaklar1 188.761 166.910 - - - - - 512.601
Faktoring Alacaklari 253 414 - 1.031 - - - 3.531
Verilen Avanslar 5.061 10.234 - - - - - 23.584
Devam Eden Leasing Sozlesmeleri 5478 1.518 _ _ _ _ _ 9.194
Finansal Borglar (206.658)  (222.019) - (979 - - - (630.715)
Alinan Avanslar (2.490) (2.976) - - - - - (8.084)
Saticilar (3.561) (140) - - - - - (4.524)
Diger Yikiimliiliikler (260) (40) - - - - - (382)
Finansal Kiralama Borglar1 (36) - - - - - - (44)
Bilango Pozisyonu (21.962)
Bilango Dis1 Pozisyon (Forward) 8.000 5.000 18.182
Reeskont gideri (1.698) (848) (3.495)
Net Yabanci Para Pozisyonu (7.275)

US$ EURO CHF AUD JPY DKK AUD YTL
31 Aralik 2006 000 000 000 000 000 000 000 Karsiligi
Hazir Degerler 10.240 36.329 11 2 27 - - 81.673
Finansal Kiralama Alacaklari 151.660 159.958 - - - - - 509.336
Faktoring Alacaklari 431 300 - - - - - 1.162
Verilen Avanslar 681 1.622 - - - - - 3.961
Devam Eden Leasing Sozlesmeleri 6.368 2411 - - - - - 13.415
Finansal Borglar (185.545) (212.113) - - - - - (653.530)
Alinan Avanslar (2.806) (3.093) - - - - - (9.671)
Saticilar (958) (2.499)  (360) - (65.405) - - (7.161)
Finansal Kiralama Borglar1 (65) - - - - - - 9D
Bilango Pozisyonu (60.906)
Bilango Dis1 Pozisyon (Forward) 25.000 12.000 - - - - - 57.358
Reeskont gideri (363) (141) - - - - - (771)
Net Yabanci Para Pozisyonu (4.319)

36



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

30.

31.

32.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2007 tarihi itibariyle Grup tarafindan giimriik otoritelerine ve bankalara verilmis 1.372
Bin YTL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2006: 1.586 Bin YTL).

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agilmis 392 Bin YTL tutarinda dava bulunmakta olup
(31 Aralik 2006: 256 Bin YTL) ilisikteki mali tablolarda 41 Bin YTL (31 Aralik 2006: 41 Bin
YTL) karsilik ayrilmigtir. Ayrica, ekli mali tablolar, 15 nolu dipnotta agiklanan davalara

iliskin olarak 7.904 Bin YTL tutarinda karsilik igermektedir. (31 Aralik 2006: 16.259 Bin YTL)

Tiirev islemleri:

30 Eyliil 2007

Do6viz Tutari
Vadeli Déviz Alim Islemleri:
ABD Dolari 8.000.000
EURO 5.000.000

Vadeli Doviz Satim Islemleri:
YTL 22.185.500

Déviz Alim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

Déviz satim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

YTL

9.638
8.543

18.181

22.185

22.185

18.181

18.181

22.185

22.185

31 Aralik 2006

Do6viz Tutari

25.000.000
12.000.000

58.911.446

YTL

35.140
22.218

57.358

58911

58.911

57.358

57.358

58911

58911

Grup’un 09.10.2008 ve 16.10.2008 vade tarihli toplam 20.000.000 EURO c¢apraz doviz degisim
islemi bulunmaktadir. Bu islemlere iligkin olarak grup alacagi 20.000.000 EURO igin Libor yillik
faiz elde edecek olup karsiliginda 6deme yiikiimliliigii bulunan 37.700 Bin YTL i¢in yillik bilesik

%19,90- %20,45 faiz 6deyecektir.

ISLETME BIRLESMELERI

Cari donemde gergeklesen isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle:

Varliklar Toplami
Yiikiimliiliik Toplami1
Donem Net Kari

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle:

Varliklar Toplami
Yikiimliiliikk Toplam1
Donem Net Kari

Boliimlere gore gelir tablosu 30 Eyliil 2007 itibariyle:

ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI)
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Diger Faaliyetlerden Gelir / (Gider) (net)
Finansman Geliri / (Gideri) (net)
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar)

VERGI ONCESI KAR / (ZARAR)
Vergiler

NET DONEM KARI / (ZARARI)

Sabit Kiymet Alimlart

Amortisman ve itfa Paylari

38

Konsolidasyon
Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
903.812 51.522 (16.606) 938.728
696.296 38.932 - 735.228
34.733 910 (198) 35.445
Konsolidasyon
Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
892.844 37.529 (16.607) 913.766
724.630 30.168 - 754.798
38.707 (14.396) 3.135 27.446
Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide

74.474 6.147 - 80.621

(12.729) (1.864) - (14.593)

61.745 4.283 - 66.028

6.244 (339) - 5.905

(33.256) (2.546) - (35.802)

34.733 1.398 - 36.131

- - (198) (198)

34.733 1.398 (198) 35.933

- (488) - (488)

34.733 910 (198) 35.445

Konsolidasyon

Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide

267 1 - 268

(304) (15) - (319)
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33.

Konsolidasyon
Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 70.565 2.927 - 73.492
Faaliyet Giderleri (-) (15.573) (1.135) - (16.708)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 54.992 1.792 - 56.784
Diger Faaliyetlerden Gelir / (Gider) (net) 5.108 783 - 5.891
Finansman Geliri / (Gideri) (net) (34.026) (880) - (34.9006)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 26.074 1.695 - 27.769
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) - - (294) (294)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 26.074 1.695 (294) 27.475
Vergiler - (346) - (346)
NET DONEM KARI / (ZARARI) 26.074 1.349 (294) 27.129
Konsolidasyon
Leasing Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
Sabit Kiymet Alimlart 107 70 - 177
Amortisman ve itfa Paylari (376) 31) - (408)
34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
35. DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir.
36. ESAS FAALIYET GELIRLERI
01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.07.2007 - 01.07.2006 -
Finansal Kiralama Gelirleri 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 74.474 70.565 25.685 25.653
Faktoring Gelirleri 6.147 2.927 2.721 1.214
80.621 73.492 28.406 26.867

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Boliimlere gore gelir tablosu 30 Eyliil 2006 itibariyle:

39



iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

37.

38.

39.

40.

FAALIYET GIDERLERI
01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.07.2007 - 01.07.2006 -
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Personel Giderleri (5.374) (4.446) (1.599) (1.404)
Amortisman Giderleri (319) (408) (102) (101)

Stipheli Alacak Karsilik

Gideri (*) (5.668) (9.063) (1.791) 716
Ofis Kira Giderleri (593) (639) (164) (227)
Diger Genel Yo6netim Giderleri (2.639) (2.152) (708) (824)
(14.593) (16.708) (4.364) (1.840)

(*) Cari doneme ait provizyon gideri 20.478 Bin YTL olup 14.810 Bin YTL tutarindaki tahsilatlarla

netlestirilerek gosterilmistir.

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR / GIDER VE ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.07.2007 - 01.07.2006 -
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Komisyon Gelirleri 1.557 1.512 563 487
Faiz Gelirleri 4.256 5.282 1.669 607
Diger 575 9 (124) 3
6.388 6.803 2.108 1.097
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.07.2007- 01.07.2006-
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Diger (483) (912) 1.132 (428)
(483) (912) 1.132 (428)

FINANSMAN GIDERLERI
01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.07.2007- 01.07.2006-
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Kambiyo Kari/(Zarar1) 56.391 (80.901) 25.586 38.882

Finansal Kiralama Kur Farki
Kari / (Zarari) (58.551) 76.884 (26.746) (36.047)
Faiz Giderleri (33.642) (30.889) (12.042) (9.765)
(35.802) (34.906) (13.202) (6.930)

NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

Grup 2007 yili iginde enflasyon muhasebesi uygulamadigindan net parasal pozisyon kar/ zarari

bulunmamaktadir.
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41. VERGILER

01.01.2007 - 01.01.2006 -
30.09.2007 30.09.2006

Vergi karsiligi:
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi 192 342
Ertelenmis Vergi (Geliri) / Gideri @) 5
191 347

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2006: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2006 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglari {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir. (2005: %30). 1 Ocak
2006 tarihinden sonraki gegici vergi donemlerinde %30 oranma gore hesaplanan ve tahsil edilen
gecici verginin anilan donemler i¢in %20 oranina gore hesaplanan tutar1 asan kismi, izleyen
donemler i¢in hesaplanan gegici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aymn 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15. maddesinde 21 Haziran 2006
tarihinden gegerli olmak {izere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar ile
degistirilinceye kadar %10 orani1 uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu karar1 ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi
Stopaji’nin %10’dan %15°e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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41.

VERGILER (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 izerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%40°1  vergilendirilebilir kazanctan ddisiilebilir.  Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmastir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarin yetersiz olmasi sebebiyle, 31.12.2005 tarihi
itibariyle yararlanamadig1 yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazancglardan diigiilmek {izere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim
indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. 2008 yil1 kurum
kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oran1 %30
olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani
%20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanacagin1 dngérdiiginden kurumlar vergisi oranin1 %30 olarak
uygulamigtir. Buna karsilik Sirket’in baglt ortakligi s Factoring Finansman Hizmetleri A.S.
faydalanabilecegi yatirim indirimi bulunmamasi nedeniyle kurumlar vergisi oranmni %20 olarak
dikkate almistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar1 {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yil1 ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki
hiikiimlerden 6nemli Sl¢lide farklilik gostermemektedir. 2004 yili i¢in enflasyon belirli kriterleri
astig1 icin 5024 sayili kanuna gore Grup enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak
2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilinda kanunun
belirledigi kriterler ger¢eklesmedigi i¢in enflasyon muhasebesi uygulanmamastir.
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42.

43.

44.

45.

(a)

(b)

HISSE BASINA KAZANC

Grup’un hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2007- 1 Ocak 2006-

30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2006

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi  11.755.555.556 11.755.555.556
Net Donem Kar1 (Bin YTL) 35.445 27.128
Hisse Basia Kar (YTL) 0,302 0,231

NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger

yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay:
hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi sirastyla 26., 27. ve 28. notlarda aciklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve
gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Onemli muhasebe politikalart

Grup’un finansal araclarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.
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45.

(c)

(d)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 31 Aralik
2007 2006
Finansal varliklar:
Hazir Degerler 94.810 118.589
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan
-Ticari Amagla Elde Tutulan Yatirimlar 33 750
-Diger - -
Finansal Riskten Korunma Amach Tiirev Araclar - -
Finansal Kiralama Alacaklari 731.892 721.801
Faktoring Alacaklar 42.792 25.982
Sigorta Prim Alacaklar 5.595 4.694
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 15.976 7.106
Finansal Yiikiimliliikler:
Finansal Riskten Korunma Amagli Tiirev Araglar (3.494) (771)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) (44) o1
Ticari Borglar (8.293) (16.220)
Finansal Borglar (702.405) (712.134)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikliigline gore analizini gosteren Grup i¢i hazirlanan risk raporlar1  vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz
orant riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev
iiriin niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagh finansal araci (tiirev
iirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili
bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup, karsilasilabilecek riskleri azaltmak i¢in riskleri ve uygulanan politikalar1 takip eden Grup’un
risk yonetimi komitesine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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45.

(e)

®

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakimiz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oranmiyla
iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, asagidakilerin de dahil oldugu cesitli
tiirev niteliginde olan finansal araglar1 kullanmaktadir:

-Faaliyetleri dolayisi ile dogan déviz kuru riskinden korunmak i¢in kullanilan vadeli doviz iglem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts),

-Yabanci para cinsinden olan borg¢lardan dogan doviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in
yapilan doviz takasi (currency swaps),ve

-Borg¢lardan dogan faiz oranlarina ve déviz kuru degisikliklerine bagl olan riskleri azaltmak
amaciyla yapilan doviz ve faiz takasi (cross currency swaps).

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢tilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde
veya bu riskleri nasil Olgtigline dair kullandig1 yontemde, Onceki seneye gore bir degisiklik
olmamustir.

Kur riski yonetimi
Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
faaliyetlerinin ve finansman anlagsmalarmin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini

yaptig1 yabanci para alim/satim kontratlari ile kontrol altina almaktadir.

Grup’un doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi not
29’da verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolarn ve EURO’daki %15°lik degisimin Grup’un ilgili yabanci paralara olan
duyarhiligimi gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin tist dlizey yonetime Grup i¢inde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik
analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

ABD Dolar etkisi EURO etkisi
2007 2006 2007 2006
Kar / (Zarar) (132) (53) (991) (2.647)
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45. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
(f) Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli doviz kuru islem soOzlesmeleri ve doviz takaslari (Forward foreign exchange contracts,

currency swaps)

Grup, belirli yabanci para cinsinden olan d6demeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli doviz kuru islem sozlesmeleri
ve doviz takaslari gergeklestirir. Beklenen satig ve alim islemleri gergeklestiginde finansal olmayan
riske kars1 korunan kalemlerin defter degerlerinde diizeltmeler yapilir.

Asagidaki tablo, rapor tarihi itibariyle gegerli olan vadeli doviz kuru islem sozlesmelerinin ve doviz
takaslarinin vade detayin1 vermektedir:

Forward kuru Yabanci para Sozlesme degeri Gercege uygun deger

Alim/satim

sOzlesmeleri 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Bin YTL Bin YTL Bin YTL Bin YTL

ABD Dolar1 alim

0-3 ay arast - 1,443 - 5.000.000 - 7.215 - 7.028

0-3 ay arast - 1,465 - 7.000.000 - 10.255 - 9.839

0-3 ay arast - 1,445 - 8.000.000 - 11.560 - 11.245

3-6 ay arasi 1,466 1,436 8.000.000 5.000.000 11.728 7.180 9.638 7.028

EURO alimi

0-3 ay arast - 1,892 - 12.000.000 - 22.704 - 22.218

3-6 ay arasi 2,0915 - 5.000.000 - 10.458 - 8.543 -

Rapor tarihi itibariyle, vadeli doviz kuru islem sozlesmelerinin gergcege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve kar zarar ile iliskilendirilen ger¢eklesmemis zararlar 3.494 Bin YTL dir
(2006: 771 Bin YTL).
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45.

(2

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Faiz oran riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz orani duyarhiligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca
sabit tutulur. Grup yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu lizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Grup iginde iist diizey yOnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

Grup’un degigsken faizli finansal kiralama sozlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 294 Bin
degerinde artacaktir. (2006 yili: 498 Bin YTL)

Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 2.547 Bin YTL degerinde artacaktir.
(2006 yil1: 2.818 Bin YTL).

Diger fiyat riskleri

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaclar i¢in elde tutulmaktadir. Grup,
tarafindan bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.

Ozkaynak fiyat duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme ydntemindeki verilerin %15
oraninda fazla/az olmasi durumunda:

Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildigi ve elden ¢ikarilmadig ya
da deger diistikliigiine ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir,

Diger 6zkaynaktaki fonlarda 2.344 Bin YTL degerinde (2006: yilinda 115 Bin YTL) artis / azalis
olusur. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden

kaynaklanmaktadir.

Grup’un hisse senetleri fiyatlari ile ilgili duyarliligi daha 6nceki yila kiyasla énemli bir degisiklik
gbstermemistir.
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45.

®

(@)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliligini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya g¢aligmaktadir. Grup’un maruz kaldigr kredi
riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin
belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklar, gesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2007 2006

% %

Insaat 17,69 17,82
Finans 10,00 13,25
Tasimacilik 8,95 9,08
Tekstil 8,95 8,46
Metal Sanayi 4,65 6,70
Saglik 4,48 4,49
Kimya, Plastik ve ila¢ San. 4,99 431
Orman Uriinleri, Kagt 4,66 391
Gida 3,83 3,71
Madencilik 3,66 3,11
Turizm 3,50 1,94
Cam, Kiremit, Cimento 2,33 2,54
Diger 22,31 20,68
100,00 100,00

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup
yoOnetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarmn ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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45. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Likidite tablosu

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Grup’un yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmigtir. Grup’un ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

1 aydan az 1-3ay 3ay-1wvil 1-5yil  5+wvil Diizeltmeler Toplam

30 Eyliil 2007
Hazir Degerler 59.446 - - 36.758 - (1.394) 94.810
Finansal Kiralama Alacaklar 18.744 120.754  282.832 419.845 15.235 (125.518) 731.892
Faktoring Alacaklari 9.404 22.808 10.452 128 - - 42792
Sigorta Prim Alacaklar 5.595 - - - - - 559
93.189 143.562  293.284 456.731 15.235 (126.912) 875.089
Krediler 126414  261.269 340.567 - (25.845) 702.405
Finansal Leasing Borglart 27 19 - - 2) 44
Ticari ve Diger Borglar 6.293 377 1.623 - - - 8293
6.293 126.818 262911 340.567 - (25.847) 710.742

1 aydan az 1-3ay 3ay-1wvil 1-5yil 5+wvil Diizeltmeler Toplam

31 Aralik 2006

Hazir Degerler 81.319 - - 39.832 - (2.562) 118.589
Finansal Kiralama Alacaklar 15.022 115.169  289.858 417.798 2.880 (118.926) 721.801
Faktoring Alacaklari 4947 11428 9.607 - - - 25982
Sigorta Prim Alacaklari 4.694 - - - - - 4.6%
105982 126.597  299.465 457.630 2.880 (121.488) 871.066

Krediler 20.250 64.945  293.149 371.198 - (37.408) 712.134
Finansal Leasing Borglart - 36 63 - - ®) 91
Ticari ve Diger Borglar 12.543 651 2.152 874 - - 16.220
32.793  65.632 295364 372.072 - (37.416) 728.445
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iS FINANSAL KiRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

45. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

(j)  Finansal araglarin gergege uygun degeri

Asagidaki tabloda detaylandirildiginin haricinde, Grup yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir

Finansal araclarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigstir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer ozelliklere sahip
baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari
faiz oranlari ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, mali tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin

kayith degeri ve rayic degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

30 Eyliil 2007 Kayitli Deger Rayic Deger
Finansal varliklar:
Hazir Degerler 94.810 94.810
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Menkul Kiymetler
-Ticari Amagla Elde Tutulan Yatirimlar 33 33
-Diger - -
Finansal Riskten Korunma Amagl Tiirev Araglar - -
Finansal Kiralama Alacaklari 731.892 843.099
Faktoring Alacaklari 42.792 42.792
Finansal Varliklar 15.976 15.976
Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansal Riskten Korunma Amagli Tiirev Araglar (3.494) (3.494)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) (44) (44)
Ticari Borglar (8.293) (8.293)
Finansal Borglar (702.405) (711.473)
31 Aralik 2006 Kayith Deger Rayi¢ Deger
Finansal varliklar:
Hazir Degerler 118.589 118.589
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Menkul Kiymetler
-Ticari Amagla Elde Tutulan Yatirimlar 750 750
-Diger - -
Finansal Riskten Korunma Amagch Tiirev Araglar - -
Finansal Kiralama Alacaklari 721.801 772.911
Faktoring Alacaklari 25.982 25.982
Finansal Varliklar 7.106 7.106
Finansal Yiikiimliiliikler:
Finansal Riskten Korunma Amagl Tiirev Araglar (771) (771)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 91 (91)
Ticari Borglar (16.220) (16.220)
Finansal Borglar (712.134) (726.741)
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	(*) Not 9’da sunulan ilişkili taraflardan alacaklar, bilanço
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