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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Finansal Kiralama Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

is Finansal Kiralama Anonim Sirketi ile bagli ortakhi@inin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriasumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolari Hakkinda Yo&netmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Tarkiye Muhasebe Standartlari hikumlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiritiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Konsolide Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklarr boéliminde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Grup’'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin tam
kapsamli denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi 27 Ocak 2017 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goéris bildirmistir.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butliin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOriusimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Finansal kiralama ve faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigii
Grup’un, finansal kiralama ve faktoring | Risk degerlendirmemize istinaden érneklem yoluyla segilmis
alacaklarinin  deger dusukliaginun tespiti ve | finansal kiralama ve faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe
alacaklara iliskin zararlarin muhasebelestiriimesi, | ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gére deger disikligine
bakiyelerin  6nemliligi, muhasebelestiriimesinin |ugrayip ugramadigi, deger duslikligine ugdramasi
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal |durumunda ise ilgili alacaklara iliskin ayrilan karsiligin
Raporlama Mevzuati’nda belirtilen zamanlamaya | yeterliligi degerlendirilmigtir.

uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin
tespit edilmesindeki karmasiklik ve Oznellik
nedeniyle yénetim icin dnemli bir yargi alanidir.
S6z konusu risk, de@er disukligine ugrayan
finansal kiralama ve faktoring alacaklarinin tespit
edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin makul deger
dusuklagu karsiigr ayrniimamasidir.  Finansal
tablolardaki finansal kiralama ve faktoring
alacaklari i¢in ayrilan karsiliklar Dipnot 7 ve 8'de
aciklanmistir.

Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Konsolide Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiagu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve goérisimuzu i¢ceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit
edilecegdini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yiksektir.)

= Grup’un i¢ kontrolGinln etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

" Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

" Konsolide finansal tablolarin, a¢iklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

= Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, Grup icerisindeki igletmelere veya
faaliyet bdlumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendiriimesinden, gdzetiminden ve yirutilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goristiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagdimsiz denetiminde en c¢cok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagdi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler

1)

2)

3)

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 24 Ocak
2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na sunulmustur.

TTK’nin 402°'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

24 Ocak 2018
Istanbul, Turkiye
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AKTIF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2017

Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis
Onceki Dénem
31 Aralik 2016

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I NAKIT DEGERLER - - - - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 5.252 5.278 10.530 6.664 511 7.175
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar 5.147 - 5.147 6.664 - 6.664
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar 105 5.278 5.383 - 511 511
1. BANKALAR 5 5.093 242.800 247.893 88.620 287.867 376.487
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 47.187 - 47.187 25.176 - 25.176
VI. FAKTORING ALACAKLARI 7 3.311.481 893.386 4.204.867 | 2.542.131 442.584 2.984.715
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar: 759.682 26.333 786.015 614.378 797 615.175
6.1.1 Yurtici 780.001 - 780.001 625.606 797 626.403
6.1.2 Yurtdist 1.130 26.652 27.782 - - -
6.1.3 Kazanilmanmus Gelirler (-) (21.449) (319) (21.768) | (11.228) - (11.228)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 2.551.799 867.053 3.418.852 | 1.927.753 441.787 2.369.540
6.2.1 Yurtici 2.514.035 393.939 2.907.974 | 1.927.564 - 1.927.564
6.2.2 Yurtdist 37.764 473.114 510.878 189 441.787 441.976
VII. FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KiRALAMA iSLEMLERi 8 1.715.471  2.901.941 4.617.412 | 1.434.997 2.486.156 3.921.153
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.656.037  2.599.530 4.255.567 | 1.371.791 2.350.691 3.722.482
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 2.025.039 2.871.063 4.896.102 | 1.663.719 2.597.146 4.260.865
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - 5 5
8.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) (369.002)  (271.533) (640.535) | (291.928) (246.460) (538.388)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 56.300 167.216 223.516 55.208 41.231 96.439
8.3 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar 3.134 135.195 138.329 7.998 94.234 102.232
IX. DIGER ALACAKLAR 15 5.532 3.843 9.375 4.648 2.884 7.532
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7,8 46.870 39.288 86.158 43.174 37.419 80.593
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 42.099 - 42.099 39.388 - 39.388
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 164.527 59.788 224.315 146.710 44.726 191.436
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (159.756) (20.500) (180.256) | (142.924) (7.307) (150.231)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 3.593 - 3.593 17.429 - 17.429
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11,12 3.940 - 3.940 2.590 - 2.590
17.1 Serefiye 166 - 166 166 - 166
17.2 Diger 3.774 - 3.774 2.424 - 2.424
XVIII. | PESIN ODENMIS GIDERLER 15 19.378 22 19.400 21.236 - 21.236
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 23 728 - 728 567 - 567
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 26.563 - 26.563 | 32.193 - 32.193
XXI. DiIGER AKTiFLER 15 3.360 904 4.264 2.067 174 2.241
ARA TOPLAM 5.194.448  4.087.462 9.281.910 | 4.221.492 3.257.595 7.479.087

XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR (Net) 14 785 - 785 899 - 899
22.1 Satis Amacli 785 - 785 899 - 899
22.2 Durdurulan Faalivetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 5.195.233  4.087.462 9.282.695 | 4.222.391 3.257.595 7.479.986

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

G.e"mi5 Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

l. ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUOKUMLULUKLER 4 - 19.613 19.613 - 63.777 63.777
I1. ALINAN KREDILER 16 3.853.578 2.723.565 6.577.143 2.775.681 2.386.005 5.161.686
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 18 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Bor¢lar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 19 1.460.862 - 1.460.862 1.232.536 - 1.232.536
5.1 Bonolar 1.368.677 - 1.368.677 1.110.391 - 1.110.391
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 92.185 - 92.185 122.145 - 122.145
VI. Di(}ER BORCLAR 17 17.939 71.648 89.587 28.460 52.265 80.725
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 17 24.200 95.103 119.303 18.620 46.666 65.286
VI RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 20 4536 - 4536 6.546 - 6.546
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 21 10.276 3.148 13.424 8.213 2.587 10.800
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Ytikiimliligi Karsiligt 22 9.455 - 9.455 7.415 - 7.415
10.3 Diger Karsiliklar 821 3.148 3.969 798 2.587 3.385
XI. ERTELENMIS GELIiRLER 199 - 199 56 - 56
XI1. CARi DONEM VERGI BORCU 23 23.360 - 23.360 28.371 - 28.371
X1, ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X1V. | SERMAYE BENZERiI KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 5.394.950 2.913.077  8.308.027 4.098.483  2.551.300 6.649.783

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE
XV. ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amach - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 974.668 - 974.668 830.203 - 830.203
16.1 Odenmis Sermaye 25 650.303 - 650.303 600.303 - 600.303
16.2 Sermaye Yedekleri 25 1.938 - 1.938 1.938 - 1.938
16.2.1 | Hisse Senedi Ihra¢ Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlar: - - - - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 1.938 - 1.938 1.938 - 1.938
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler 25 58 - 58 15 - 15
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler 25 22.189 - 22.189 3.766 - 3.766
16.5 Kar Yedekleri 26 146.144 - 146.144 92.487 - 92.487
16.5.1 | Yasal Yedekler 38.674 - 38.674 33.296 - 33.296
16.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 107.470 - 107.470 59.191 - 59.191
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 112.948 - 112.948 103.657 - 103.657
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 27 - - - - - -
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarari 112.948 - 112.948 103.657 - 103.657
16.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar 24 41.088 - 41.088 28.037 - 28.037

PASIF TOPLAMI 6.369.618 2.913.077  9.282.695 4.928.686  2.551.300 7.479.986

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

2




IS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SiRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden

Gec¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2017

Bagimsiz Denetimden

. Geg¢mis
Onceki Dénem
31 Aralik 2016

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1. RiSKi USTLENiLEN FAKTORING iSLEMLERi 139.115 44.315 183.430 62.084 19.745 81.829
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 229.541 28.191 257.732 177.982 35.966 213.948
1 ALINAN TEMINATLAR 40 29.106.475  37.657.853 66.764.328 20.164.990 31.352.671  51.517.661
[\ VERILEN TEMINATLAR 28 1.337.317 22721 1.360.038 525.878 - 525.878
V. TAAHHUTLER 120.223 750.302 870.525 91.520 298.621 390.141
51 Cayilamaz Taahhiitler - 147.499 147.499 - 72.386 72.386
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 120.223 602.803 723.026 91.520 226.235 317.755
521 Kiralama Taahhiitleri 120.223 602.803 723.026 91.520 226.235 317.755
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri 120.223 602.803 723.026 91.520 226.235 317.755
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - B B B - .
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 1.686.114 1.689.612  3.375.726 1.067.139  1.181.362 2.248.501
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli slemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler 28 1.686.114 1.689.612  3.375.726 1.067.139  1.181.362 2.248.501
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 28 - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 28 1.686.114 1.689.612  3.375.726 1.067.139  1.181.362 2.248.501
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - B B B - .
VII. EMANET KIYMETLER 491.246 141.618 632.864 315.510 73.415 388.925

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 33.110.031  40.334.612  73.444.643 22.405.103 32.961.780  55.366.883

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

. . . Gegmis . Gegmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 01.01.-31.12.2017 01.01-31.12.2016

[ ESAS FAALIYET GELIRLERI 31 694.176 459.186
FAKTORING GELIRLERI 328.039 173.420

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 309.152 160.625
111 iskontolu 76.144 39.953
112 Diger 233.008 120.672
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar 18.887 12.795
121 Iskontolu 4.162 2.783
122 Diger 14.725 10.012
KIiRALAMA GELIRLERi 366.137 285.766

13 Finansal Kiralama Gelirleri 365.810 285.688
14 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri 327 78
15 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FiINANSMAN GiDERLERI(-) 34 (616.779) (320.589)
2.1 Kullanlan Kredilere Verilen Faizler (404.644) (190.966)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (185.969) (116.417)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (26.166) (13.206)
1. BRUT K/Z (I+11) 77.397 138.597
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (65.227) (55.300)
4.1 Personel Giderleri (40.429) (32.945)
4.2 Kidem Tazminat: Karsiligi Gideri (746) (729)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (24.027) (19.767)
4.5 Diger (25) (1.859)
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) 12.170 83.297
VI DIiGER FAALIYET GELIiRLERI 33 255.255 196.139
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 4.709 7.122
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 228 144
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 228 144
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri 2423 2611
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar 225.181 167.910
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 225.181 167.910
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari - -
6.7 Diger 22.714 18.352
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (33.133) (22.651)
Vi DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 36 (76.440) (110.828)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - (400)
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV Deger Diisme Gideri - (400)
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere {liskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.25 istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (35.839) (76.234)
8.4 Kambiyo islemleri Zarar (36.951) (28.709)
85 Diger (3.650) (5.485)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 157.852 145,957
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 157.852 145.957
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) 37 (34.122) (35.130)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (28.503) (33.854)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (5.619) (1.276)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 123.730 110.827
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARS]L](V}I ) - -
18.1 Cari Vergi Karsihig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi ) . - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII+XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 123.730 110.827
20.1 KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (10.782) (7.170)
20.2 DONEM KARI/ZARARI 112.948 103.657
HISSE BASINA KAZANC 38 0,17 0,17
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,17 0,17
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANC 38 0,17 0,17
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,17 0,17

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem

Dipnot 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016

l. DONEM KARI/ZARARI 123.730 110.827
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 20.735 2.057
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 43 (202)
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislar - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - -
2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari 22 54 (253)
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (11) 51
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (11) 51
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklar1 20.692 2.259
2.2.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma

Gelirleri/Giderleri 20.692 2.259
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.24  Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 144.465 112.884

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Simniflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamli Diger Kapsamli Gelir ve
Gelir ve Giderler Giderler
Hisse Hisse Kontrol
. . . . Senedi Senedi Diger Donem Donem Net Giicii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye Thrag Iptal Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii Diger Kar Kar/ (Gegmis Dénem Kar veya Olmayan Toplam
DEGIiSIKLIKLER Dipnot Sermaye Yed. Primleri Karlari Yed. 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zararr) Kari/(Zarari) Zarar1 Paylar Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01. — 31.12.2016)

(Sumrh Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 530.303 - - - 1.938 - 217 - - 1.746 - 100.484 28.133 - 72.351 - 82.003 - 82.003 21.717 738.408
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 25 530.303 - - - 1.938 - 217 - - 1.746 - 100.484 28.133 - 72.351 - 82.003 - 82.003 21.717 738.408
\A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - (202 - - 2.020 - - - - - - - - - 239 2.057
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI, I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye 25 70.000 - - - - - - - - - - (70.000) - - - (70.000) - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dinem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - 103.657 - 103.657 7.170 110.827
XI1. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 62.003 5.163 - (13.160) 70.000 (82.003) - (82.003) (1.089) (21.089)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (18.000) - - (18.000) - (2.000) - (2.000) (1.089) (21.089)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 80.003 5.163 - 4.840 70.000 (80.003) - (80.003) - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi (31.12.2016) 600.303 - - - 1.938 - 15 - - 3.766 - 92.487 33.296 - 59.191 - 103.657 - 103.657 28.037 830.203

Cari Donem (01.01. — 31.12.2017)

(Simirh Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2016) 600.303 - - - 1.938 - 15 - - 3.766 - 92.487 33.296 - 59.191 - 103.657 - 103.657 28.037 830.203
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 25 600.303 - - - 1.938 - 15 - - 3.766 - 92.487 33.296 - 59.191 - 103.657 - 103.657 28.037 830.203
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 43 - - 18.423 - - - - - - - - - 2.269 20.735
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye 25 50.000 - - - - - - - - - - (50.000) - - - (50.000) - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Deniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 112.948 - 112.948 10.782 123.730
XIl. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 103.657 5.378 - 48.279 50.000 (103.657) - (103.657) - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 103.657 5.378 - 48.279 50.000 (103.657) - (103.657) - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi (31.12.2017) 650.303 - - - 1.938 - 58 - - 22.189 - 146.144 38.674 - 107.470 - 112.948 - 112.948 41.088 974.668

1, Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,

2, Tammlanmis fayda planlarmin birikmis yeniden 6l¢tiim kazanglari/kayiplari,

3, Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsaml gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4, Yabanci para gevirim farklari,

5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,

6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglarykayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmnin birikmis tutarlarn) ifade eder.

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Déonem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem

Dipnot | 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

A. ESAS FAALIYETLERE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 123.546 172.705
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 651.011 447.548
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (562.528) (328.735)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.14  Alman Temettiiler 2.219 2.611
1.15  Alnan Ucret ve Komisyonlar 18.887 12.795
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar 209.177 (83.506)
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 33 3.108 12.170
118  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (35.983) (30.115)
1.1.9  Odenen Vergiler 23 (32.068) (19.355)
1.1.10 Diger (130.277) 159.292
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (479.682) (276.304)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (1.205.072) (1.049.182)
122  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3  Kiralama [slemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig (336.861) (343.959)
1.24  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig (5.424) 1.810
1.25  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.6  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 1.006.122 1.062.623
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.29  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 61.553 52.404
l. Esas Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (356.136) (103.599)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
21 Tktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Ts Ortakliklari 6 (1.000) -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (4.510) (7.159)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 10 14.968 4.669
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
29 Diger
1. Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit 9.458 (2.490)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve 1hrag: Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 2.629.010 1.987.131
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (2.411.795) (1.709.638)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri 25 - (21.089)
3.5 Finansal Kiralamaya Tliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 217.215 256.404
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki

Etkisi 916 388
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (128.547) 150.703
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 376.421 225.718
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 247.874 376.421

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem
31 Aralik 2017

Onceki Donem
31 Aralik 2016

iS FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (**)
1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (*)
B DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] (**)
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine (***)
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU ()
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
191 Hisse Senedi Sahiplerine
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
19.3 Katilma intifa Senetlerine
194 Kara Istirakli Tahvillere
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11 STATU YEDEKLERI (-)
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER
1.13 DIGER YEDEKLER
1.14 OZEL FONLAR
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-)
231 Hisse Senedi Sahiplerine(***)
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine
234 Kara Istirakli Tahvillere
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)
25 YONETIM KURULUNA PAY (-)
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL)
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
V. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

147.070
(34.122)
(28.503)

(5.6195

112.948

0,1737
%17,37

138.787
(35.130)
(33.854)

(1.276;

103.657

(4.090)
100

99.667

50.000
50.000

0,1727
%17,27

0,08329
%8,32913

1. (*) Sirket’in y1l i¢inde gergeklestirmis oldugu ve dagitilabilir donem karina eklenmesi gereken bagis tutarindan olugsmaktadir.

2. (**) 2017 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Y6netim Kurulu tarafindan hazirlanmamstir.

3. (***) 2016 yilina iligkin 50.000 TL temettii tutar: ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak tevdi edilmistir.

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 9 Mart 1988 tarihinde kurulmus olup, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana
faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurti¢i ve yurtdisi finansal kiralama faaliyetlerinde
bulunmak olup, kiralama faaliyetlerine Temmuz 1988 itibartyla baslamustir. Sirket’in merkezi Is
Kuleleri, Kule:1 Kat:6 34330 Levent-istanbul/Tiirkiye adresindedir.

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Faktoring A.S. nin (“Is Faktoring”) toplam 12.517 TL nominal
bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolar1 karsihiginda satin almistir. Sirket’in Is Faktoring’teki
sahiplik oram %78,23 olup, bagh ortaklik ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Sirket ve bagli ortakligi, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” i gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. grubuna bagli olup en biiyiik hissedarlar1 %27,79 oraninda Tiirkiye Is
Bankast A.S. ve %28,56 oraninda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”)’dir. Sirket’in
%42,67’si halka aciktir. Sirket’in halka agik bulunan hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket ve bagl ortakliginin (“Grup”) ¢alisan sayis1 273 kisidir (31 Aralik
2016: 246 kisi).

Odenecek temettii:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 6denecek temettiisii bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu ve aymn tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosu 24 Ocak 2018 tarihinde Sirket’in yonetim
kurulu tarafindan onaylanmustir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1”) uygun olarak hazirlamistir.



iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlari (Devami)

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Grup’un islevsel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.
BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile ve SPK’nin 17 Mart 2005
tarihinde almis oldugu bir kararla, enflasyon muhasebesi uygulamasi gerektiren gostergelerin ortadan
kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosunda yer alan parasal
olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore dizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle
dikkate alinmustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2016 tarihinde diger faaliyet giderleri altinda yer alan tiirev finansal iglemlerden
gelir/giderler hesaplarinda bulunan tiirev kur farki giderleri, kambiyo islemleri zarari hesabina
smiflanmistir. Ayrica kambiyo islem karlar1 ve zararlar1 netlestirilerek kambiyo islemleri zarar
satirinda sunulmustur.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, gilincellemenin  yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Not 7 — Faktoring alacaklar1

Not 8 — Kiralama islemlerinden alacaklar

Not 21 — Borg ve gider karsiliklari

Not 22 — Caliganlara saglanan faydalar

Not 28 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakliginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla detaylar1 asagidaki
gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
Bagl Ortaklik faaliyet yeri pay orani % hakk1 orani1 % Ana Faaliyeti
Is Faktoring Istanbul 78,23 78,23 Faktoring islemleri

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un hesaplarini asagidaki “Bagli ortakliklar” maddesinde
belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan
gerekli tashih ve siniflandirmalar yapilmistir.

0] Bagli Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak islemleri {izerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakliklarin faaliyet sonu¢larindan
pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 g6z 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Is Faktoring’in %78,23’iine sahiptir.
Sirket’in Is Faktoring’in faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolayr Is
Faktoring’in finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yonetimi ile
dahil edilmistir.

(i)  Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Is Faktoring’in finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan Is Faktoring
kayith degerleri ile Is Faktoring’in defterlerinde yansitilan 6z sermayesi karsilikli olarak
netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Is Faktoring ve Sirket arasindaki islemlerden dolay:
olusan tiim bakiye ve islemler ve gerg¢eklesmemis her tiirlii gelir ve giderlerden armdirilmistir.
Gerektiginde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakligin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.1

2.2

2.3

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyon Esaslari (Devami)

(ili)  Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolide edilen bagli ortakligin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un
0zkaynaginin iginde ayr1 olarak belirtilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde
olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki
kontrol giicli olmayan paylarin tutarindan olusur.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri
ile gosterilirler.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman diger muhasebe politikalar1 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile
tutarli olarak uygulanmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarn ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamustir.
Degisiklikler, Grup’un, finansal tablo kullanicilarimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri i¢in gerekli aciklamalari, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri i¢erecek sekilde sunmasi igin
TMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot a¢iklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin
finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Grup’un bu degisiklikleri
ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
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iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olclilen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigr dénem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis
yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
mubhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis
Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan
bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

ii) Yaymlanan ama yiirlirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptigi
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢cin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih
edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siiflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarimi gergege uygun degeri ile Olgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,  kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasma izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliklerin kazan¢ veya kayiplarimin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih
edebilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedirGrup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak d6viz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak O6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dondstiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir

pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.
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24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam diginda biraktigina agikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, &zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak ftizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptign Varhk Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket / Grup konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr {izere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigima dair aciklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢lim, sunum ve agiklamayr kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
24 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken oOdenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Slctilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yaymlamustir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, genel olarak bilanco ve &zkaynak tizerinde Gnemli bir etki
beklememektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarimi yeniden
Olecmesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amag¢lanan kullanima veya satiga hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine acgiklik getirmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir
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ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
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3.
a.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Hasilat

Finansal kiralama gelirleri: 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama igleminin baglangicindaki degeri bilangcoda
finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacagi ile kiralama konusu
varligin yatirim degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe donemine diisen
alacagin sabit faiz oranmi ile donemlere dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu
doneme ait kar veya zarar tablosuna kaydedilir. ilgili dénemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri
kazanilmamus faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faktoring hizmet gelirleri: Miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri: Kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Herhangi bir vadeli isleme iliskin olarak tahsil edilen/6denen iicret ve komisyon gelir/giderleri
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, tahmini faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri, kalan artik
degerleri ve amortisman yontemleri her raporlama doneminde gézden gegirilir ve gerekirse diizeltilir.
Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olan1 {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek i¢in katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar soz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore konsolide kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida

belirtilmigtir:

Tanim Yu
Doseme ve demirbaglar Syl
Diger Maddi Varliklar Syl
Ozel maliyetler Syl
Faaliyet Kiralamasina Konu Varliklar 3yl

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasi sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu
maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir
ve konsolide kar veya =zarar tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderleri hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri, artik degerleri ve amortisman yontemleri her
raporlama déneminde gézden gegirilir ve gerekirse diizeltilir.

Grup, 2015 yilinda muhasebe politikasinda degisiklige giderek maddi duran varliklari i¢inde yer alan
gayrimenkullerin degerlemesinde; Maddi Duran Varliklara Iliskin Standart (TMS 16) kapsaminda
yeniden degerleme metodunu benimsemistir. Bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan hesaplanan
ckspertiz degerleri finansal tablolara yansitilmustir.
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3.
C.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, bilgisayar yazilimi, lisans ve serefiyeden olusmaktadir.
Bilgisayar yazilimi ve lisanslar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik
2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklarin
tahmini faydali dmiirleri, kalan artik degerleri ve itfa yontemleri her bir raporlama dénemi sonu
itibartyla gozden gegirilmektedir. Bu varliklar tahmini Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Grup’un bilgisayar yazilimlar ve lisanslarmin faydali dmiirleri 5
yildir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali omiirlerine
gore itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar
donemde Kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve
kendine 6zgii yazilim {irlinleri ile direkt iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin
iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir.
Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydal
Omiirleri tizerinden 5 yili asmamak kaydiyla itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali Omiirleri, kalan artik degerleri ve itfa yontemleri her
raporlama doneminde gézden gecirilir ve gerekirse diizeltilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise kayith degerinin geri kazanilmasimin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin kayitl degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger diigikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit ireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her bir
raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Malivetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Satis Amacli Elde Tutulan Varliklar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubu) satis amagli elde tutulan varliklar olarak siniflandirilir. Bir varligin satig amagli elde
tutulan varlik olarak simiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amagh elde tutulan varlik (veya
elden ¢ikarilacak varlik grubu) Grup’un ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina
gore muhasebelestirilir. Satis amacli elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) kayith
degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olan1 ile 6lgiiliir. Satis amagh
elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger diisiikliigii kayiplar1 ve miiteakip
degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarin1 agan kazanglar kayitlara alinmazlar.
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3.
g.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan veya alim-satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi
amactyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim
saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar
da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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3.
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak Ol¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar
tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergcege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda gosterilirler. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosunda
siiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari/zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklar1, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gosterilmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek finansal kiralama alacaklari, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar
icin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki
alacaklar karsiligi, mevcut finansal kiralama alacaklar1 ve faktoring alacaklari ile ilgili ileride
¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Grup’un kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da gbz Oniine alarak
ayirdigi tutardir. Grup, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla
geciken ancak 240 giinii gegmeyen finansal kiralama alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
gecmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’i oraninda 6zel karsilik ayirir.

Tahsili 360 giinden az gecikmig olan finansal kiralama alacaklar1 “Takipteki Alacaklar” altinda
bulunan “Tasfiye Olunacak Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama
alacaklar ise “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak siniflandirilir.
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklari, Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar (Devami)

Ayni teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegcmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{i oraninda
ozel karsilik ayrilmas1 gerekmektedir.

Grup, bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki
giin sayilarmi dikkate almaksizin %100 oraninda karsilik ayirirken tahsilat imkan1 gordiigii diger
alacaklara ise yukarida bahsi gegen oranlar nispetinde karsilik hesaplamaktadir.

Grup, kira 6demelerindeki gecikmeler nedeniyle feshettigi 6deme planlarina ait doviz alacaklarini
fesih tarihindeki kurlar1 kullanarak TL’ye doniistirmekte ve fesih tarihinden itibaren kur
degerlemesine tabi tutmamaktadir. Ayrica s6z konusu alacaklar i¢in fatura kesimi durduruldugundan
feshedildigi tarihten itibaren reeskont hesaplamasi yapilmamaktadir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride
siniflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
varsa deger diisiikliigli indirilerek gosterilir.

Finansal variikiarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama doneminde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akiglar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. Yukarida
bahsedilen finansal kiralama ve faktoring alacaklari harig, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikligi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akiglarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile kayitl1 degeri arasindaki farktir.

Finansal kiralama ve faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigi
dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigii zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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3.
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardan olugsmaktadir.

Finansal yikiamliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim
yiikiimliilikleri diislildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylkiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
Odenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Oomrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakmaktadir. Grup gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli
kur ve faiz oram dalgalanmalar1 ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev
finansal araglar1 (esas olarak doviz kuru forward ve para swap sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev
finansal araclar, sdzlesme tarihindeki gergcege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Tiirev islemler
ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine
(hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi i¢in alim
satim amagli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya
kayip kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.
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3.
h.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin
maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya tstlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagh
ortakligin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerlerinin
toplami olarak hesaplanir. TFRS 5 “Satilmak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler’e gore satilmak iizere elde tutulan ve gercege uygun degerden satis masraflarinin
diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak
iizere alinan isletmenin TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore kayda alinma sartlarim1 karsilayan
tanmimlanabilir varliklari, yiikiimliliikleri ve kosullu yiikiimliilikleri ger¢ege uygun degerleri
iizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklari, yiikiimliliikleri ve kosullu yiikiimliiliklerindeki Grup’un payimmi agan kismi olarak
belirlenir. Serefiye maliyet bedelinden birikmis deger diisiikliigii indirilerek ifade edilir. Grup’un
satin alinan isletmeye iligkin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerindeki
payinin, satin alim maliyetini agmasi halinde agan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan igletmedeki kontrol giicii olmayan paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi
sirasindaki tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliklerinin gerce§e uygun
degerindeki kontrol giicii olmayan paylarin tutar olarak kayda alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin bireysel finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in islevsel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in raporlama
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

ABD Dolari 3,7719 3,5192
Avro 45155 3,7099
Ingiliz Sterlini 5,0803 4,3189
Isvigre Frangi 3,8548 3,4454
100 Japon Yeni 3,3421 3,0025
Avusturalya Dolari 2,9384 2,5366

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden ve ddvize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliliikler raporlama doneminde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir. Tarihi maliyet esasina gore Olciilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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3.

j.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Hisse Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem kar1 veya zararinin,
donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile
bulunmustur. Hisse senedi sayisinin, igkaynaklardan yapilan sermaye artirimlari sonucunda
gergeklesen bedelsiz ihraglar yoluyla artmasi durumunda, hisse basina kazang hesaplamalari,
kargilagtirma donemleri itibartyla daha Once hesaplanan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi
diizeltilerek yapilmaktadir. Diizeltme, hesaplamada kullanilan hisse senedi sayisinin, bedelsiz ihrag
isleminin karsilastirma donemi basinda gergeklestirilmis gibi dikkate alinmasini ifade etmektedir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi ile finansal tablolarin yayimu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”,
hiikiimleri uyarinca raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliliikler ve Kosullu Varliklar

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklar’da belirtildigi tizere herhangi bir
karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi ic¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu ylikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasiin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamissa, Grup, sdz konusu hususlar ilgili konsolide finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugilinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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3.

m.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Grup

Grup’un finansal kiralama alacaklarina iliskin muhasebe politikalar1 (g) finansal araglar notunda
detaylandirilmustir.

Kiralama - Kiract durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin ger¢ege uygun degerleriyle,
ya da asgari kira 6demelerinin bugilinkii degerinden diisiikk olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni
tutarda kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gosterilir.
Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yilikiimliiglindeki azalis1 saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un genel borglanma politikas1 kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira
isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in
kullandig1 bilgileri igeren, finansal kiralama ve faktoring basliklari altinda iki ayr1 faaliyet boliimii
bulunmaktadir (Not:29).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden dolayi, ilisikteki konsolide finansal tablolarda da yansitildigi
iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Donemin vergi geliri veya gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Dénemin
vergi geliri veya gideri, isletme birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya dzkaynaklar
altinda kayitlara alinan kalemlere iligkin olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari dénem vergisi, donem karmin veya zararmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama
doneminde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii veya alacagini ve de
geemis yillardaki vergi yiikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanmir. Ertelenmis vergi
serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan iglemlerdeki ne mali ne de
ticari kar1 veya zaran etkileyen varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir
gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili
farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama doneminde gecerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.
Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiliigli, kanunen vergi varliklarn ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve vergi yiikiimliilikklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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3.
0.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Kullanilmamig mali zararlar, yatirim indirimi tegvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gegici farklar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini
saglayacak vergilendirilebilir karlarin ger¢eklesmesinin muhtemel oldugu ol¢iide kayitlara alinir.
Ertelenmis vergi varlig1 her raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme
ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayith degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklarin gercege uygun deger dl¢ctimlerinden kaynaklanan vergiler, diger kapsamli
gelire kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarin gerceklesmesi ile
birlikte kar veya zararda kayitlara alinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikimlilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin aktiieryal degerleme yontemleri kullanarak
olas1 yiikiimliiliiklerinin buglinkii degerinin hesaplanmasini 6ngdrmektedir. Dolayistyla Grup’un
muhtemel yiikiimliligiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmustir.

31 Aralhik 2017 31 Aralk 2016

Iskonto orani %4,49 %3,43

Beklenen maas / limit artis oran1 %7,00 %7,80

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
Nakit Akis Tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere konsolide nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akislari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarmi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatinnmlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iligkili Taraflar

TMS 24 “Iliskili Taraflarin A¢iklamalar1”; hissedarlik, sdzlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar. Iligkili kuruluslara aym zamanda
sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiikiimliiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir. Bu konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Not 9).
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4.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIK
VE YUKUMLULUKLER

Alim satim amagh finansal varliklar:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alim satim amagli finansal varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Ozel Kesim Borglanma Senetleri (*) 400 - 400 -
Ozel Kesim Borglanma Senetleri Deger
Distikligi Karsiligr (*) (400) - (400) -
Yatirim Fonlart 5.147 - 6.664 -
5.147 - 6.664 -

(*) Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulunun 11 Subat 2016 tarihli toplantisinda, ihrag etmis oldugu
borglanma araglari BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda iglem goren
Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin TRSAYNS51619 ISIN kodlu bor¢lanma aracina iliskin 2
Subat 2016 tarihli kupon Odemesini yapmamasi nedeniyle sirketin TRSAYNS51619,
TRSAYNSK1619, TRSAYNS21711 ISIN kodlu bor¢lanma araglarinin borsa kotundan
cikarilmasina karar verilmigtir. Grup aktifinde bulunan TRSAYNSK1619 ISIN kodlu borglanma
aracinin kupon 6demeleri ile anapara 6demesi Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
yapilmamis oldugundan Grup, borglanma aracinin kayitli degerinin tamamu igin karsilik ayirmustir.

Grup’un, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yatirim Fonlari’nda 5.147 TL tutarinda fonu bulunmaktadir (31
Aralik 2016: 6.664 TL).

Alim satim amagli tiirev finansal varlik ve ytikiimliilikler:

Tirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun
degerleme farklar1 alim satim amach tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun
degerleme farklari ise alim satim amach tiirev finansal ylikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar
Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - -
Swap Alim-Satim Islemleri 105 5.278 - 511
105 5.278 - 511
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Alim Satim Amagli Tiirev Finansal
Yiikiimliilikler
Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - -
Swap Alim-Satim Islemleri - 19.613 - 63.777
- 19.613 - 63.777
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.

BANKALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 5.093 30.296 4,578 18.244
Vadeli Mevduat - 212485 84.000 269.599
Faiz Reeskontu - 19 42 24

5.093  242.800

88.620  287.867

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Arahk 2017

ABD Dolari %00,50-%2,25 02.01.2018 19.767

Avro %01,10-%1,40 02.01.2018 -26.01.2018 192.737
212.504

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Arahk 2016
TL %010,85 02.01.2017 84.042
ABD Dolari %:2,00 02.01.2017 107.271
Avro %1,00-%2,10 02.01.2017 -23.01.2017 162.352
353.665

Yukaridaki bakiyeler icerisinde Grup’un, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ana hissedar1 Tiirkiye s
Bankasi A.S. nezdinde 184.114 TL karsilig1 (31 Aralik 2016: 262.368 TL) yabanci para, 4.885 TL
tutarinda (31 Aralik 2016: 88.418 TL) Tiirk parasit mevduat hesabi bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akis

tablosundaki kayitli tutarlar1 arasindaki mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Vadesiz Mevduat 35.389 22.822
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 212.485 353.599
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 247.874 376.421

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detay1

asagidaki gibidir:
istirak Oram (%) Kayith Deger

Kurulus ve Oy

Faaliyet Kullanim 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Yatirim Adi Ana Faaliyeti Yeri Giicli (%) 2017 2016 2017 2016
Borsada Islem Goren:
Is Yatirim Menkul Yatirim ve Menkul
Degerler A.S. (Is Yatiim) ~ Kiymet Hizmetleri  Istanbul 4,86 4,86 4,86 42.329 21.795
Is Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. Girisim Sermayesi Istanbul 0,89 0,89 0,89 1.153 995
Borsada Islem Gérmeyen:
Yatirim Finansman Yatirim ve Menkul
Menkul Degerler A.S. Kiymet Hizmetleri [stanbul 0,06 0,06 0,06 39 39
Is Net Elektronik Bilgi
Uretim Dag. Tic. ve Bilgi Iletisim ve
Iletisim Hiz. A.S. (Iis Net) ~ Tekno.Hiz. Istanbul 1,00 1,00 1,00 666 347
Efes Varlik Yonetimi A.S.  Varlik Yonetimi Istanbul 10,00 10,00 10,00 3.000 2.000
TOPLAM 47.187 25.176

7.  FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklariin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kisa Vadeli Faktoring Alacaklari (*)
Yurti¢i Faktoring Alacaklart 3.662.132 2.548.649
Thracat ve Ithalat Faktoring Alacaklar1 535.156 436.237
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 29.347 11.057
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (21.768) (11.228)
4.204.867 2.984.715
Takipteki Faktoring Alacaklar1 (**) 42.099 39.388
Ozel Karsiliklar (**) (39.630) (38.547)
4.207.336 2.985.556

(*) Sirket’in %78,23 sahiplik orani bulunan bagh ortakligi Is Faktoring’in gergeklestirmis oldugu
faktoring islemlerinden dogan alacaklardan olugsmaktadir.

(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.
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7.  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, faktoring alacaklari i¢in uygulanan ortalama faiz oranlar1 TL i¢in
%17,64, ABD Dolari igin %5,67 Avro i¢in %3,53 ve GBP i¢in %5,98’dir. (31 Aralik 2016: TL i¢in
%13,67, ABD Dolari i¢in %4,33, Avro i¢in %4,27 ve GBP igin %5,94).

Tiirlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yurti¢i Gayri Kabili Riicu 1.867.312 1.652.065
Yurtdis1 Gayri Kabili Riicu 195.722 27.282
Yurti¢i Kabili Riicu 1.801.683 891.704
Yurtdis1 Kabili Riicu 342.619 414.505
4.207.336 2.985.556

Grup’un takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
90 — 180 Giin Arast 2.146 861
180 — 360 Giin Arast 1.505 1.687
360 Giin Uzeri 38.448 36.840
42.099 39.388

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Grup’un teminat olarak sozlesme kefaleti

bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Donem Bagindaki Karsilik (38.547) (31.143)
Dénem iginde Ayrilan Karsilik (3.210) (9.058)
Tahsilatlar 2.127 1.654
Doénem Sonundaki Karsilik (39.630) (38.547)
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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8.

KIiRALAMA iSLEMLERI

A. Finansal Kiralama Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarimin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2017

Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklar1
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklar1 (*)
Faturalanmamig Finansal Kiralama Alacaklari
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**)
Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar

Ozel Karsiliklar (*)

Net Finansal Kiralama Alacaklari

31 Arahk 2016

Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklar1
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklar1 (*)
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklari
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (**)
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar

Ozel Karsiliklar (*)

Net Finansal Kiralama Alacaklari

Kisa

Vadeli Uzun Vadeli Toplam
59.559 - 59.559
31.331 - 31.331
197.720 26.595 224.315
1.950.652 2.854.560 4.805.212
(316.960) (323.575) (640.535)
- 223.516 223.516
- 138.329 138.329
(123.953) (16.673) (140.626)
1.798.349 2.902.752 4.701.101

Kisa

Vadeli Uzun Vadeli Toplam
51.894 - 51.894
20.839 - 20.839
165.958 25.478 191.436
1.612.944 2.575.188 4.188.132
(249.994) (288.394) (538.388)
- 96.439 96.439
- 102.232 102.232
(96.820) (14.864) (111.684)
1.504.821 2.496.079 4.000.900

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

(**) Grup, yaptig1 finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurti¢i saticilardan makine
ve teghizat satin almaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satin alinmis ve
O6demesi yapilmis ancak 6deme planina baglanmamis makine ve techizatlarin maliyeti ve ek giderleri
bu kalemde takip edilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:

Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Briit) (*)
Kazanilmamis Faiz
Finansal Kiralama
Alacaklar (Net)

2023 ve
2018 (**) 2019 2020 2021 2022  sonrast  Toplam
2125231 1.357.984 794317  426.967  167.030  108.262  4.979.791
(316.961)  (178.853)  (86.037) (37.060) (13.547)  (8.077)  (640.535)
1808270 1179131  708.280  389.907  153.483  100.185  4.339.256

(*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar heniiz 6deme planma
baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir.

(**) 83.689 TL tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarinin tahsilat tarihleri belli
olmadigindan 2018 déneminde siniflandirilmigtir.

33



iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
2022 ve
2017(**) 2018 2019 2020 2021 sonrasli Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Briit) (*) 1.765.429  1.168.087 743.990 351.657 168.953 142.501 4.340.617
Kazanilmamis Faiz (249.994) (152.819)  (76.360)  (32.807)  (14.247) (12.161) (538.388)
Finansal Kiralama
Alacaklar: (Net) 1515435  1.015.268 667.630 318.850 154.706 130.340 3.802.229
(*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar heniiz 6deme
planina baglanmadigindan vade dagilimina dahil edilmemistir.
(**) 79.752 TL tutarindaki takipteki finansal kiralama alacaklarinin tahsilat tarihleri belli
olmadigindan 2017 déneminde siiflandirilmigtir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklari i¢in uygulanan ortalama bilesik faiz
oranlar1 TL i¢in %14,87, ABD Dolari igin %6,05 ve Avro i¢in %4,82°tiir (31 Aralik 2016: TL igin
%14,42, ABD Dolari igin %5,88 ve Avro i¢in %5,64).
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarimin ilgili doviz cinslerine gére dagilimi
asagidaki gibidir:
Anapara Anapara (*) Kazanilmams Faiz Kazanilmams
Déviz Cinsi Déviz Tutarn (Net) (TL) Déviz Tutar Faiz (TL)
ABD Dolar1 232.275.715 876.121 22.297.868 83.790
Avro 388.476.698 1.754.166 41.427.561 187.066
CHF 2.213.056 8.531 175.737 677
TL 1.700.438 369.002
Toplam 4.339.256 640.535
(*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar déviz dagilimina
dahil edilmemistir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:
Anapara Anapara (*) Kazamlmams Faiz Kazamlmamis
Déviz Cinsi Doviz Tutar (Net) (TL) Déviz Tutar Faiz (TL)
ABD Dolar1 257.515.810 906.250 22.276.337 78.120
Avro 396.878.165 1.472.378 45.120.754 167.393
CHF 2.750.638 9.477 274.766 947
TL 1.414.124 291.928
Toplam 3.802.229 538.388

(*) Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen siparis avanslarinda bekleyen tutarlar déviz dagilimina

dahil edilmemistir.
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8.

KiRALAMA ISLEMLERI (Devami)

Grup’un takipteki alacaklar1 disinda kalan finansal kiralama alacaklarina iligskin edindigi, kiralama
konusu varliklar haricindeki, teminatlar agagidaki gibi olup, teminat tutarlar1 hesaplanirken teminat
tutarinin alacak tutarini agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen kismi dikkate

alinmustir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ipotekler 228.871 163.184
Kredi Garanti Fonu Kefaleti 48.793 -
Ticari Isletme Rehni 34.092 37.803
Teminat Mektuplari 16.851 16.987
Nakit Blokajlar 3.008 3.331
Hisse senedi 2.446 2.950
Hesap Rehni 1.051 909
Garantorlik 288 445
Hisse Rehni - 44.680

335.400 270.289

Yukaridaki teminatlar disinda, Grup’un ayrica 3.707.190 TL tutarinda kefalet, 50.806 TL arag rehni,
12.514 TL makine rehni, 118.326 TL alacak temligi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 3.355.111 TL

kefalet, 46.238 TL arag rehni,30.000 TL makine rehni).

Raporlama dénemi sonu itibariyla Grup’un finansal kiralama alacaklar igerisinde yer alan gecikme
vadesi 150 giiniin altinda olan 59.559 TL (31 Aralik 2016: 51.894 TL) tutarindaki faturalanmis
alacagin vadesi gegmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigindan
ve Grup yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden, s6z konusu alacaklara karsilik
ayrilmamistir. Vadesi 0-150 giin arasi gecikmis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
30 Giline Kadar 48.613 40.003
30 — 60 Giin Arasi 5.384 5.717
60 — 90 Giin Aras1 2.534 3.115
90 — 150 Giin Aras1 3.028 3.059
Vadesi Ge¢mis Kisim 59.559 51.894
Vadesi Gelmemis Kisim 341.148 286.823
400.707 338.717
Yukarida detay1 verilen vadesi gegmis alacaklara iliskin teminat bilgileri asagidaki gibidir:
Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ipotekler 28.565 58.969
Hisse Rehni 27.216 26.780
Kredi Garanti Fonu 4.019 -
Teminat Mektuplari 1.288 1.690
Hesap Rehni 1.051 909
Garantorlik 26 101
Nakit Blokajlar 59 1
62.224 88.450

Yukaridaki teminatlar disinda, Grup’un ayrica 331.696 TL tutarinda kefalet, 4.244 TL arag rehni ve
2.544 TL alacak temligi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 246.541 TL kefalet, 3.728 TL arag rehni

bulunmaktadir).
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8.

KiRALAMA ISLEMLERI (Devami)

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, sz konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten raporlama dénemine kadar bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirir. Cok sayida miisteriyle ¢alistigindan Grup’un kredi riski yogunlagmasi 6nemli seviyede
degildir. Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi not 40’ta verilmistir.

Grup, alacaklarma iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013 tarihinde
BDDK tarafindan yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki finansal kiralama alacaklarinin
yasglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

150 — 240 Giin Arast 3.638 5.091
240 — 360 Giin Arast 2.204 8.499
360 Giin Uzeri 75.804 48.090
Faturalanmamis Takipteki Finansal Kiralama Alacaklar1 148.412 130.224
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari Kazanilmamis (5.743) (468)
Faiz Gelirleri

224.315 191.436

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki finansal kiralama alacaklarina iligkin
alman teminatlar agagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Ipotekler 5.299 9.687
5.299 9.687

Alman teminatlarin yanisira, sdz konusu takipteki finansal kiralama alacaklara iliskin alinan
143.473 TL tutarinda kefalet, 981 TL arag rehni ve 74.562 TL finansal kiralama konusu ekipman
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 123.552 TL kefalet, 1.120 TL arag rehni ve 57.077 TL finansal
kiralama konusu ekipman)

Takipteki finansal kiralama alacaklari karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Ozel Karsihklar Hareket Tablosu: 1 Araill l? 2(:(&)1;{(7- 1 Araill l? chjl_(é
Donem Basindaki Karsilik (111.684) (108.607)
Ayrilan Karsilik (29.923) (13.593)
Tahsilatlar 981 10.516
Dénem Sonundaki Karsihik (140.626) (111.684)
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8. KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)
B. Faaliyet Kiralamasi Alacaklari

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faaliyet Kiralamasi Alacaklar1 - 5
- 5

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla faaliyet kiralamasi islemlerinden dogan ileri
vadeli kira alacaklarinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

2017 Y1l - 247
2018 Yili 419 247
2019 Y1l 414 242
2020 Y1l 132 -
965 736

9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglarin detay1

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Mliskili Taraflardan Finansal Kiralama Alacaklari
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 20.882 21.971
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 11.667 25.328
Tukas Gida San. ve Tic. A.S. 4.235 6.650
Numnum Yiyecek ve icecek A.S. 1.409 699
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 699 11.659
Bankalararasi1 Kart Merkezi A.S. 505 899
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 377 702
Toks6z Spor Malzemeleri Ticaret A.S. 22 84
Radore Veri Merkezleri Hizm. A.S. - 201
Toplam 39.796 68.193
iliskili Taraflardan Faaliyet Kiralamasi Alacaklari
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - 5
Toplam - 5
Miskili Taraflardan Faktoring Alacaklari
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 49.900 19.900
Ortopro Tibbi Aletler San ve Tic. A.S. 15.942 13.606
Nevotek Bilisim Ses Ve Iletisim Sist.San. Ve Tic. A.S. 766 -
Toplam 66.608 33.506
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9 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Mliskili Taraflara Borclar

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Sigorta Primi) 18.462 16.263
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 160 98
Is Net Elekt.Bilgi Ur.Dag.Tic.ve let.Hiz.A.S 44 3
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 4 4
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1 -
Toplam 18.671 16.368

Mliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli Mevduat 160.426 328.246
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz Mevduat 28.573 22.540
Is AG Vadesiz Mevduat 5.579 -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.Vadesiz Mevduat 31 9
Toplam 194.609 350.795

Mliskili Taraflardan Alim Satim Amacli Tiirev Finansal

Yiikiimliiliikler

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 12.926 13.336
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - 5.294
Toplam 12.926 18.630
[liskili Taraflardan Alim Satim Amach Tiirev Finansal

Varliklar

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.670 278
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 466 -
Toplam 2.136 278
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9

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alinan kredilerin detay1

asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Alinan Krediler

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Aralik 2017
%17,00 -%18,57 02.01.2018- 437.612
TL 15.06.2018
ABD Dolari %4,99 17.07.2018 38.140
475.752
Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Aralhik 2016
TL %12,68 15.06.2018 4,500
4,500
Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Arahk 2017
ABD Dolan %?2,68 15.09.2018 3.804
Avro %1,01 - %3,45 06.06.2018-27.12.2024 255.559
259.363
Doviz Cinsi Faiz Oram1 % Vade 31 Aralik 2016
TL %11,07 02.01.2017 100.028
ABD Dolari %2,35 - %3,88 15.06.2017-15.09.2018 30.532
Avro 200,90 - %2,50 15.06.2017-30.06.2022 165.530
296.090
1§ Bank AG
Doviz Cinsi Faiz Oram % Vade 31 Arahk 2016
Avro %1,80 31.03.2017 6.337
6.337
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9.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflardan gelir

ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Miskili Taraflardan Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 1.235 1.598
KKB Kredi Kayit Biirosu 948 405
Is Gayrimenkul Yatirim Ort.A.S 799 2.140
Tukas Gida San. Ve Tic.A.S. 271 3.386
Bankalararasi1 Kart Merkezi A.S. 101 150
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. 122 121
Kanyon Y&netim Isletim Ve Pazarlama A.S. 31 45
Toks6z Spor Malzemeleri Tic. A.S. 9 11
Radore Veri Merkezi Hizm.A.S 2 28
Ortopro Tibbi Aletler San ve Tic. A.S. - 10
Anadolu Cam Sanayii A.S. - -
Toplam 3.518 7.894
Mliskili Taraflardan Faaliyet Kiralamasi Gelirleri
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 249 67
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 73 10
TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi A.S. 5 1
Toplam 327 78
iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.653 3.266
Toplam 1.653 3.266
iliskili Taraflardan Istirak Temettii Gelirleri
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.189 1.751
Is Net Elektr.Bilgi Ur.Dag.Tic.ve Ilet.Hiz.A.S. 234 100
Efes Varlik Yonetim A.S. - 760
Toplam 2.423 2.611
Finansman Giderleri
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 20.975 11.034
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 8.098 26.356
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.186 3.374
Isbank AG 28 60
Toplam 34.287 40.824
Kira Gideri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 4.556 4.305
Toplam 4.556 4.305
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9

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Komisyon Geliri
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
Toplam

Iliskili Taraflardan Faktoring Komisyon Geliri
Ortopro Tibbi Aletler San ve Tic. A.S.

Sise Cam Di1s Tic.AS.

Toplam

Mliskili Taraflardan Faktoring Faiz Geliri

Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.

Ortopro Tibbi Aletler San ve Tic. A.S.
Nevotek Bil.Ses ve ilet. Sist. San.ve Tic. A.S
Sisecam Dis Tic.A.S.

Nevotek Inc.

Toplam

Yatirim Fonu Geliri
Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Toplam
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31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
5.226 4.157
5.226 4.157

85 88

- 128

85 216
6.384 3.226
1.970 800
53 35

5 -

- 52
8.412 4.113
476 472
476 472
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ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ile
gerceklestirilen tiirev islemlerinin nominal tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Alim Satim Alm Satim
Swap Islemleri 206.894 196.707 269.304 252.284
206.894 196.707 269.304 252.284

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankas1 A.S. ile gergeklestirilen tiirev islemlerinin nominal tutarlar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Alm Satim Ahm Satim
Swap Islemleri 223.139 222.542 208.525 211.152
223.139 222.542 208.525 211.152

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un ihra¢ edilen menkul kiymetlerinin
iligkili kuruluslar tarafindan elde tutulan kisimlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahik 2016

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S 2.351 -
Is Portfoy Yonetimi A.S. 1.003 -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100 4.444
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 2.108
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - 8.928
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 5.084
3.454 20.564

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iist diizey yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (**) 7.474 6.392
7.474 6.392

(*) Grup’un st diizey yoneticileri yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olugmaktadir.

(**) S6z konusu tutar {icret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve diger masraf
kalemlerinden olugmaktadir.
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet

1 Ocak 2017 Agilis Bakiyesi

Alimlar

Transfer

Cikiglar

31 Aralik 2017 Kapamnis
Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2017 Acilis Bakiyesi
Donem Amortismant
Transfer

Cikislar

31 Aralik 2017 Kapamis
Bakiyesi

31 Aralik 2017 Net Kayith
Degeri

1 Ocak 2017 Net Kayith Degeri

Maliyet
1 Ocak 2016 Agilis Bakiyesi
Alimlar
Cikislar

31 Aralik 2016 Kapanis
Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2016 Agilis Bakiyesi
Donem Amortismant
Cikislar

31 Aralik 2016 Kapanis
Bakiyesi

31 Aralik 2016 Net Kayith
Degeri

1 Ocak 2016 Net Kayith Degeri

Faaliyet
Doseme Kiralamasina Diger

ve Konu Maddi Gayri- Ozel
Demirbaslar Varhklar Varhklar menkuller Maliyetler Toplam
4736 627 1.479 15.130 3.625 25.597
1.594 430 - - 298 2.322
15 - (23) - (7) (15)
(177) - - (15.130) - (15.307)
6.168 1.057 1.456 - 3.916 12.597
(3.315) (62) (1.479) (164) (3.148) (8.168)
(551) (267) - (65) (308) (1.191)
(10) 23 3 16
110 - - 229 - 339
(3.766) (329) (1.456) - (3.453) (9.004)
2.402 728 - - 463 3.593
1.421 565 - 14.966 477 17.429

Faaliyet
Déseme Kiralamasina Diger

ve Konu Maddi Gayri- Ozel
Demirbaslar Varliklar Varliklar menkuller Maliyetler Toplam
4.333 - 1.867 15.130 3.604 24.934
665 627 - 4.500 21 5.813
(262) - (388) (4.500) - (5.150)
4.736 627 1.479 15.130 3.625 25.597
(2.969) - (1.867) (123) (2.840) (7.799)
(439) (62) - (41) (308) (850)
93 - 388 - - 481
(3.315) (62) (1.479) (164) (3.148) (8.168)
1.421 565 - 14.966 477 17.429
1.364 - - 15.007 764 17.135

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklarinin iizerinde herhangi bir
rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde serefiye disindaki maddi
olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maliyet

1 Ocak Agilis Bakiyesi 5.042 3.696
Alimlar 2.188 1.346
Transfer (15)

Cikiglar - -
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi 7.215 5.042
itfa Payi

1 Ocak Agilis Bakiyesi (2.618) (2.110)
Donem Amortismani (838) (508)
Transfer 15

Cikislar - -
Doénem Sonu Kapanis Bakiyesi (3.441) (2.618)
Net Kayith Degeri 3.774 2.424

(*) Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir.

12. SEREFIYE

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Faktoring’in toplam 12.517 TL nominal bedelli hisselerini
10.952.375 ABD Dolar karsiliginda satin almistir. Sirket’in bu bagh ortakligindaki sahiplik orani
%78,23’tiir. Satin alinan 16.603 TL net 6zvarlik iizerinden 166 TL serefiye olusmustur. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla, serefiyenin net degeri 166 TL’dir (31 Aralik 2016: 166 TL). TFRS 3
cercevesinde, Grup 30 Haziran 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap déneminin bagindan
itibaren (1 Ocak 2005), 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce gergeklesmis islemlerden dogan serefiye
tutarini itfa etmeyi durdurmustur.
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13. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, gecici farklar iizerinden hesaplanan ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis Vergive Baz Teskil Eden Zamanlama Farkhihklar 2017 2016
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig 118.778 102.022
Kazanilmamis Faktoring Faiz Gelirleri 21.768 11.228
Finansal Ara¢ Degerleme Farklar 14.229 63.266
Kidem Tazminat1 Karsilig1 3.880 3.573
Dava Karsilig1 3.753 3.169
Odenecek Ikramiye Karsiliklari 4.077 2.713
Kullanilmamus Izin Karsilig 1.498 1.128
Pesin Odenen Giderler 1.522 1.535
Gider Tahakkuklari 216 215
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (2.639) (1.855)
Finansal Kiralama Diizeltmesi (7.533) (5.441)
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklari (31.780) (21.036)
Yararlanilacak Yatirim Indirimi —Stopajli - 33.364
Diger - 114

127.769 193.995

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis Vergi Varhklarn / (Yiikiimliiliikleri) 2017 2016
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig 24.489 20.404
Kazanilmamis Faktoring Faiz Gelirleri 4.789 2.246
Finansal Ara¢ Degerleme Farklar 3.131 12.653
Kidem Tazminat1 Karsilig 776 715
Dava Karsilig 825 634
Odenecek Tkramiye Karsiliklart 897 543
Kullanilmanus Izin Karsihig 300 226
Pesin Odenen Giderler 335 307
Gider Tahakkuklar1 48 43
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (528) (371)
Finansal Kiralama Diizeltmesi (1.507) (1.088)
Finansal Kiralama Gelir Tahakkuklar1 (6.992) (4.208)
Yararlamlacak Yatirim Indirimi —Stopajli - 67
Diger - 22
Ertelenmis Vergi Varhg 26.563 32.193

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020
yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast i¢in % 20°dir (31 Aralik
2016: %20). Donem igerisinde kullanilan yatirim indirimi tutar1 44.074 TL’ dir (31 Aralik 2016 :
99.988).
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13.

14.

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Yatirim Indirimi:

Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili Karari ile
iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. Maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait” ibaresi, 1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6009
sayili Kanun’un 5. maddesi ile yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi
nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil sinirlamasi
olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakla birlikte, yatirim indirimi istisnasi olarak
indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarinin %25’ini agsmamas1 ongdriilmiistiir. Yapilan
degisiklikle, yatirim indiriminden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin %30 yerine
yiirtirliikteki oran (%20) olmasi esast benimsenmistir. Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve
2012/9 sayili karart (Esas No: 2010/93) 6009 sayili Kanun'un 5. maddesiyle Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen "Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25'ini
asamaz." bi¢imindeki ciimlenin, Anayasa'ya aykir1 olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin kararim takiben Gelir Idaresi Bagkanlig1 tarafindan, miikelleflerin 2011 yilina iligkin
verecekleri Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde % 25'lik sinir1 dikkate almaksizin yatirim
indiriminden faydalanabilmelerine iliskin gerekli diizenlemeleri yapilmistir.

Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak Itibarryla Acilis Bakiyesi 32.193 33.418
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (5.619) (1.276)
Ozkaynakta Smiflandirilan (11) 51
Kapams Bakiyesi 26.563 32.193

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, satis amacl elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iliskin varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Elden Cikarilacak Gayrimenkuller (*) 785 - 899 -
785 - 899 -

(*) Takipteki alacaklara iligkin yapilan hukuki takipler sonucunda Grup’un aktifine dahil ettigi
gayrimenkullerden olugmaktadir.
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15.

16.

DiGER ALACAKLAR , DiGER AKTIiFLER VE PESIiN ODENMIi$S GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Sigorta Primi Alacaklari 3.157 3.672 2.966 2.861
Diger 2.375 171 1.682 23
5.532 3.843 4.648 2.884
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, pesin 6denen giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kullanilan Krediler ve Ihrag Edilen
Menkul Kiymetler igin Odenen
Komisyonlar 16.595 22 19.030 -
Diger 2.783 - 2.206 -
19.378 22 21.236 -
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger aktifler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Fatura Edilecek Bedeller 711 - 682 -
Avanslar 24 - 33 -
Verilen Depozitolar 36 33 21 29
Diger 2.589 871 1.331 145
3.360 904 2.067 174

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan krediler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler 3.789.129 1.401.765 2.629.149 887.135
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli
Taksitleri 18.473 261.356 12.090 209.393
Toplam Kisa Vadeli Krediler 3.807.602 1.663.121 2.641.239 1.096.528
Uzun Vadeli Krediler 45976 1.060.444 134.442 1.289.477
Toplam Uzun Vadeli Krediler 45976 1.060.444 134.442 1.289.477
TOPLAM 3.853.578 2.723.565 2.775.681 2.386.005

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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16. ALINAN KREDILER (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin geri 6deme tablosu asagidaki
gibidir:

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 y1l iginde 6denecekler 5.470.723 3.737.767
1-2 yil i¢inde 6denecekler 478.548 811.860
2-3 yil i¢inde 6denecekler 376.456 351.257
3-4 yil iginde 6denecekler 106.780 136.638
4-5 yil iginde 6denecekler 62.252 59.287
5 yil lizeri 6denecekler 82.384 64.877
TOPLAM 6.577.143 5.161.686

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli banka kredilerinin para birimi bazinda
detay1 asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi (*)

Faiz Oram %

Doviz Tutar:

31 Arahk 2017

TL %11,57-%19,70 3.764.473 3.764.473
ABD Dolar %1,95-%5,01 92.409.475 348.559
Avro %0,50-%3,45 227.121.288 1.025.566
GBP %4,50 - -
Kredi faiz reeskontlar1 52.296
TOPLAM 5.190.894

Déviz Cinsi (*)

Faiz Oram %

Doviz Tutar:

31 Aralik 2016

TL %9,50 - %17,5 2.604.300 2.604.300
ABD Dolar1 %1,90 - %3,88 104.929.673 369.269
Avro %0,75 - %4,04 135.054.056 501.037
GBP %4,50 1.253.255 5.413
AUD %5,00 371.688 943
Kredi faiz reeskontlar1 35.322
TOPLAM 3.516.284

(*) Tabloda ilgili doviz cinslerine gore dagitilmig olan dovize endeksli krediler bilangoda TP
kolonunda siniflandirilmigtir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, uzun vadeli krediler ile uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli taksitlerinin para birimi bazinda detay: asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Doviz Tutar: 31 Arahk 2017

ABD Dolar %1,51-%4,56 49.835.783 187.976
Avro %0,80-%3,85 265.368.691 1.198.273
TOPLAM 1.386.249

Doviz Cinsi Faiz Oram % Doviz Tutar: 31 Aralik 2016

TL %13,38 - %13,69 84.475 84.475
ABD Dolar %1,51 - %4,28 134.556.320 473.531
Avro %0,90 -%3,85 293.106.574 1.087.396
TOPLAM 1.645.402

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, kredi faiz oranlari bilegik olarak ifade edilmistir.
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16. ALINAN KREDILER (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin sabit faiz ve degisken faiz
ayrimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP

Sabit faizli 3.787.184 1.352.867 2.697.920 1.164.337
Degisken faizli 66.394 1.370.698 77.761  1.221.668
3.853.578  2.723.565 2.775.681 _ 2.386.005

Alman kredilerin ger¢ege uygun degeri Not 40°ta verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un gerekli tiim kosullar1 yerine getirilmis ancak kullanilmamig
olan 8.974.822 TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 7.870.915 TL).

17. DIGER BORCLAR VE DIiGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Islemleri Saticilarina 8.106 59.273
Borglar 20.077 41.074
Diger (*) 9.833 12.375 8.383 11.191
17.939 71.648 28.460 52.265

(*) Grup finansal kiralama islemlerine konu olan ekipmanlar1 sigorta ettirmekte ve sigorta bedellerini
vadeli olarak ddemektedir. Diger borglar, Grup’un vadeli sigorta prim borglar1 ve sirket igi
islemlerden kaynaklanan satici borglarindan olusmaktadir.

Grup tedarik¢ilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Grup’un biitlin borg¢larinin vadesinde
O0denmesini saglayacak finansal risk yonetimi politikast bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger yabanci kaynaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TP YP TP YP
Alinan Siparis Avanslari (*) 20.717 75.659 13.104 46.005
Diger 3.483 19.444 5.516 661
24.200 95.103 18.620 46.666

(*) Alinan siparis avanslari, gerceklestirilen finansal kiralama sdzlesmelerinin heniiz miisterilerin
kullanimina ge¢gmemis makine ve techizatlarla ilgili kisimlari igin kiracilardan alinan kira
avanslarindan olugsmaktadir.

18. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Bulunmamaktadir.
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19. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP

Finansman bonosu 1.321.010 - 1.075.685 -
Tahvil 91.890 - 120.000 -
Faiz Reeskontu 47.962 - 36.851 -
1.460.862 - 1.232.536 -

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 91.890 TL nominal tutarli tahvil, 14 Nisan 2016
tarih ve 12/391 sayili karar ile Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmis olup, tahvilin ihraci
24 Mart 2017 tarihinde tahsisli satis olarak gergeklesmistir. Ug ayda bir kupon ddemeli tahvilin vade
tarihi 21 Eyliil 2018°dir.

Kupon 6deme tarihleri asagidaki gibidir:

1. Kupon Odeme Tarihi (*) 23 Haziran 2017
2. Kupon Odeme Tarihi (*) 22 Eyliil 2017
3. Kupon Odeme Tarihi (*) 22 Aralik 2017
4. Kupon Odeme Tarihi 23 Mart 2018
5. Kupon Odeme Tarihi 22 Haziran 2018
6. Kupon Odeme Tarihi 21 Eyliil 2018

(*) Tahvilin 1. Kupon 6demesi 23 Haziran 2017, 2. Kupon Odemesi 22 Eyliil 2017, 3. Kupon
Odemesi 22 Aralik 2017 tarihinde gerceklestirilmistir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 130.270 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 24 Ekim 2017 tarihinde tahsisli satig olarak gergeklesmis olup vadesi 20 Nisan
2018’dir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 86.688 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihraci 5 Aralik 2017 tarihinde tahsisli satig olarak gergeklesmis olup vadesi 21 Mayis
2018dir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 305.000 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 22 Aralik 2017 tarihinde tahsisli satig olarak gergeklesmis olup vadesi 8 Haziran
2018°dir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 180.000 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihraci 20 Temmuz 2017 tarihinde tahsisli satis olarak gerceklesmis olup vadesi 15 Ocak
2018°dir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 220.000 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 14 Agustos 2017 tarihinde tahsisli satis olarak gerceklesmis olup vadesi 9 Subat
2018’dir.

50



iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.

20.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER(Devami)

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrac¢ edilmis 94.826 TL nominal tutarli finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmig olup,
bononun ihrac1 28 Agustos 2017 tarihinde tahsisli satig olarak gerceklesmis olup vadesi 23 Subat
2018dir.

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis 130.000 TL nominal tutarl: finansman bonosu, 3
Subat 2017 tarih ve 5/158 sayili karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 22 Eyliil 2017 tarihinde tahsisli satig olarak gerceklesmis olup vadesi 20 Mart
2018°dir.

Is Faktoring A.S. tarafindan ihrac edilmis 113.190 TL nominal tutarli finansman bonosu, 05 Haziran
2017 tarih ve 23/764 numarali karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 10 Temmuz 2017 tarihinde ger¢eklesmis olup, vadesi 05 Ocak 2018’dir.

Is Faktoring A.S. tarafindan ihrac edilmis 150.000 TL nominal tutarli finansman bonosu, 05 Haziran
2017 tarih ve 23/764 numarali karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmis olup,
bononun ihract 11 Eyliil 2017 tarihinde gergeklesmis olup, vadesi 09 Mart 2018’ dir.

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 2.601 - 2.377 -
Odenecek SSK Primleri 1.195 - 640 -
Odenecek Gelir Vergisi 628 - 516 -
Odenecek KDV 76 - 2.915 -
Odenecek Diger Vergi ve Yiikiimliiliikler 36 - 98 -
4.536 - 6.546 -
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21. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dava Karsiligi 3.753 3.170
Genel Yo6netim Giderleri Karsilig 216 215
3.969 3.385

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger karsiliklarin
hareketleri asagidaki gibidir;

Finansal Kiralama Dava Genel Yonetim
31 Arahk 2017 Alacaklar1 Genel Karsilhigi Karsihgi Giderleri Karsihig
Acilis - 3.170 215
Do6nem Gideri - 605 216
Odemeler - - (215)
Iptaller - (22) -
Doénem Sonu - 3.753 216

Finansal Kiralama Dava Genel Yonetim
31 Aralik 2016 Alacaklar1 Genel Karsihifi Karsihii Giderleri Karsihigi
Acilis 2.752 429 214
Donem Gideri - 2.741 215
Odemeler - - (214)
Iptaller (2.752) - -
Do6nem Sonu - 3.170 215
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22.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, calisan haklar yiikiimliiligii karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Kidem Tazminati Karsiligt 3.880 3.573
Ikramiye Karsiliklari 4.077 2.713
Kullanilmamus izin Karsiliklari 1.498 1.129
9.455 7.415

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayi1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmisgtir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligt
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Mlisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Iskonto orant %4,49 93,43
Enflasyon %7,00 %?7,80
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %2100

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsilig
hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem Basi 3.573 2.711
Faiz Maliyeti 427 293
Hizmet Maliyeti 306 387
Odenen Kidem Tazminati (385) (120)
Iptaller 13 49
Aktlieryal Kayip (54) 253
Doénem Sonu 3.880 3.573

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kullanilmamis izin
karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ddénem Basi 1.129 1.012
Dénem Igerisindeki Artis 369 117
Doénem Sonu 1.498 1.129
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22. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ikramiye karsilig:
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Do6nem Basi 2.713 2.270
Dénem Igerisindeki Artis 4.077 2.713
Iptaller (783) -
Odenen ikramiye (1.930) (2.270)
Doénem Sonu 4.077 2.713

23. CARIi DONEM VERGI VARLIGI VE BORCU

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen
vergiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (Not:37) 19.776 12.611
Cari Dénem Yatirim Indirimi Stopaj Karsiligi (Not:37) 8.727 21.243
Cari Dénem i¢in Odenen Vergi (5.143) (5.483)
Odenecek Kurumlar Vergisi 23.360 28.371

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kurumlar vergisinin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Donem Bagindaki Odenecek Kurumlar Vergisi 28.371 14.506
Cari Donem Gideri (Not:37) 28.503 33.854
Onceki Dénem Yatirim Indirimi Stopaj Diizeltmesi (1.446) (634)
Donem Igindeki Odemeler (32.068) (19.355)
Odenecek Kurumlar Vergisi 23.360 28.371

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, cari donem vergi varlig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Tevkif Edilen Gelir Vergileri 728 567
Toplam 728 567

24. KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR

Sirket’in %78,23’liik oran ile ortag1 bulundugu Is Faktoring’in 6zkaynak toplami iizerinden 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla diger ortaklara ait 41.088 TL kontrol giicli olmayan pay (31 Aralik 2016:

28.037 TL) ve net dénem kar1 iizerinden 10.782 TL kontrol giicii olmayan pay hesaplanmistir (31
Aralik 2016: 7.170 TL).
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24.

25.

KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kontrol giicli olmayan
paylarin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Do6nem Basi 28.037 21.717
Menkul Degerler Degerleme Farklarindan 2.269 239
Nakit Temettii Azinlik Pay1 - (1.089)
Doénem Karindan/Zararindan 10.782 7.170
Donem Sonu 41.088 28.037

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla nominal sermayesi 650.303 TL olup, tamami 6denmis 1 tam
Kurus degerinde 65.030.264.500 adet paydan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, hissedarlar ve hisse dagilimlar1 asagidaki gibidir

31 Arahk
Hissedarlar (%) 31 Arahk 2017 (%) 2016
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 28,56 185.726 28,56 171.446
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 27,79 180.746 27,79 166.849
Trakya Yatinm Holding A.S.(*) 0,90 5.853 - -
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S. 0,08 496 0,08 458
Camis Yatinm Holding A.S. (*) - - 0,83 5.004
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. - - 0,07 398
Halka agik 42,67 277.482 42,67 256.148
TOPLAM 100,00 650.303 100,00 600.303

(*) Camis Yatirim Holding A.S.’ye ait Sirket sermayesindeki toplam 5.421TL nominal tutardaki ve
% 0,83363 oranindaki paylar, Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S.’ye ait Sirket sermayesindeki
207 TL nominal tutardaki ve % 0,03177 oranindaki paylar ve 225TL nominal tutardaki ve % 0,03460
oranindaki imtiyazli paylar, birlesme nedeniyle Trakya Yatirm Holding A.S.' ne devrolmustur.
Trakya Yatirnm Holding A.S. ' nin devralma yoluyla Camis Yatirim Holding A.S. ve Nemtas Nemrut
Liman Isletmeleri A.S. ile birlesme islemi 20.12.2017 tarihi itibari ile tescil edilmistir.

Sirket, 27 Mart 2017 tarihli Genel Kurul Karari’na istinaden 2016 yili karindan dagitilan bedelsiz
hisselerden karsilanmak suretiyle, sermayesini 50.000 TL arttirarak 650.303 TL’ye c¢ikartmistir.
Sermaye arttirimi islemi 22 Haziran 2017 tarihinde tescil olmustur.

A grubu paya sahip hissedarlarin Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri ve denetgilerini belirleme imtiyazi
bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu {iyeleri ve denetgileri A grubu paya
sahip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir. A grubu hisselerin ortaklar bazinda
sahip olduklar1 hisse adetleri asagidaki gibidir:

55



iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI (Devami)

Pay Sahibi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tiirkiye s Bankast A.S. 300.000.000 300.000.000
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 255.000.000 255.000.000
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S. 22.500.000 22.500.000
Trakya Yatinm Holding A.S. 22.500.000 22.500.000
Toplam 600.000.000 600.000.000

Genel kurullarda, sirket ana s6zlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler igin A grubu paylar

temsil eden hissedarlarin muvafakati sarti bulunmaktadir.

SERMAYE YEDEKLERI
31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Diger Sermaye Yedekleri (*) 1.938

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmus fayda planlarinin birikmig yeniden
olgiim kazanglari/kayplar 58
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli1 Gelirler veya Giderler
Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma
kazancglarv/kayplari(**) 22.189

1.938

15

3.766

Toplam 22.247

3.781

(*) Grup’un istiraklerinden elde ettigi bedelsiz hisse senetlerinden olugsmaktadir.

(**) Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya
cikan farklardan olugmaktadir. Ger¢ege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmast durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili pargasi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalici deger diisiikliigline
ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iligkili

kismu kar/zararda muhasebelestirilir.
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26. KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kar yedekleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yasal Yedekler 38.674 33.296
Olaganiistii Yedekler 107.470 59.191
Toplam 146.144 92.487

(*) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin
gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin
bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimima konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla olaganiistii
yedekler i¢inde simiflandirilmus, kar dagitimina ve sermaye arttirimina konu edilemeyecek olan
31.335 TL (31 Aralik 2016: 33.575TL) tutarinda ertelenmis vergi geliri yedegi bulunmaktadir.

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler birinci tertip kanuni
yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’°sini agsmadig1 siirece
dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilinir. Grup tarafindan yasal kayitlarda yer alan kar tutar1 {izerinden hesaplanan 5.378 TL
yasal yedeklere aktarilmigtir.
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27.

28.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ge¢mis yil kari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup tarafindan giimriik otoritelerine ve bankalara verilmis
1.360.038 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 525.878 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup aleyhine a¢ilmis 6.487 TL tutarinda dava bulunmakta olup
(31 Aralik 2016: 6.294 TL) ilisikteki konsolide finansal tablolarda 3.753 TL (31 Aralik 2016: 3.170
TL) karsilik ayrilmistir (Not 21). Grup yonetimi kalan davalara iliskin ek karsilik ongérmemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, 17.979.100 ABD Dolar1, 17.646.619 Avro tutarinda (147.499 TL)
akreditif taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 907.314 ABD Dolar1 ve 18.356.134 Avro ve
317.490 CHF tutarinda (72.386TL)).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, faktoring taahhiidii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 28.735 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 12.446.989 ABD Dolar1, 123.099.081 Avro ve 120.223.133 tam TL
(723.026 TL) tutarinda finansal kiralama taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.444.623 ABD
Dolar1 52.022.205 Avro ve 91.519.721 tam TL (317.755 TL)).

Raporlama dénemi sonu itibartyla, Grup’un 3. sahislarin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
herhangi bir teminat, rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev islemlerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

Doviz Tutan TL

Swap Para Alim Islemleri:
Avro 1.984.562 8.961
TL 1.686.114 1.686.114
1.695.075

Swap Para Satim Islemleri:
ABD Dolar1 283.396.292 1.068.942
Avro 131.380.217 593.247
GBP 2.000.000 10.161
CHF 2.153.250 8.300
1.680.651
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28. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev islemlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Doviz Tutart TL

Swap Para Alim Islemleri:
Avro 12.051.213 44.709
TL 1.067.139 1.067.139
1.111.848

Swap Para Satim Islemleri:
ABD Dolart 214.180.000 753.742
Avro 100.680.217 373.514
GBP 2.727.450 9.397
1.136.653

Grup’un iligkili kuruluslarla gergeklestirmis oldugu tiirev islemler Not 9°da gosterilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla tiirev sozlesmelerinin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
olusan ve kar zarar ile iligkilendirilen 19.613 TL tutarinda ger¢eklesmemis zarar ve 5.383 TL
tutarinda gergeklesmemis kar1 bulunmaktadir (Not 4) (31 Aralik 2016: 63.777 TL tutarinda
gerceklesmemis zarar ve 511 TL tutarinda gergeklesmemis kar).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tlirev iglemlerin vade dagilimi asagidaki gibidir:
Kisa Vade Uzun Vade Toplam

Swap Alim Islemleri 1.686.114 8.961  1.695.075
Swap Satim Islemleri 1.672.351 8.300  1.680.651
Forward Alim Islemleri - - -
Forward Satim Islemleri - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev iglemlerin vade dagilimi asagidaki gibidir:
Kisa Vade Uzun Vade Toplam

Swap Alim Islemleri 998.535 113.313 1.111.848
Swap Satim Islemleri 1.038.027 98.626 1.136.653
Forward Alim Islemleri - - -
Forward Satim Islemleri - - -
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29.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri, Grup’un yonetim ve i¢ raporlama yapisina gore belirlenmistir.

Boliim yatirim harcamalart, ilgili donem igerisindeki serefiye hari¢ maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimlarindan olusmaktadir.

Faaliyet Boliimleri

Grup’un iki temel faaliyet boliimii bulunmaktadir.

« Finansal kiralama
« Faktoring islemleri

31 Arahk 2017
Aktif Toplamu
Yikiimliiliik Toplami
Net Donem Kar1

31 Aralik 2016
Aktif Toplam1

Yiikiimliiliik Toplam1
Net Donem Kar1

Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini igermektedir.

Grup’un faktoring faaliyetlerini igermektedir.

Finansal Konsolidasyon
Kiralama Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
5.068.687 4.267.775 (53.767) 9.282.695
4.229.006 4.079.021 - 8.308.027
74.200 49.530 (10.782) 112.948
Finansal Konsolidasyon
Kiralama Faktoring Diizeltmeleri Konsolide
4.508.327 3.025.425 (53.766) 7.479.986
3.753.180 2.896.603 - 6.649.783
81.800 32.939 (11.082) 103.657
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29. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Arahk 2017

Esas Faaliyet Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Briit K/Z

Esas Faaliyet Giderleri (-)

Briit Faaliyet K/Z

Diger Faaliyet Gelirleri

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-)

Net Faaliyet K/Z

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (£)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar)

Net Donem Kar1 /Zarari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik
Alimlari
Amortisman ve itfa Paylar

31 Arahk 2016

Esas Faaliyet Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Briit K/Z

Esas Faaliyet Giderleri (-)

Briit Faaliyet K/Z

Diger Faaliyet Gelirleri

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-)

Net Faaliyet K/Z

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (£)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z
Ana Ortaklik Dig1 Kar / (Zarar)

Net Donem Kar1 /Zarar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik
Alimlar .
Amortisman ve Itfa Paylan

Finansal Konsolidasyon
Kiralama Faktoring  Diizeltmeleri Toplam
366.137 328.039 - 694.176
(261.893)  (354.886) - (616.779)
104.244 (26.847) - 77.397
(40.155) (25.072) - (65.227)
64.089 (51.919) - 12.170
111.589 143.666 - 255.255
(29.923) (3.210) - (33.133)
(48.913) (27.527) - (76.440)
96.842 61.010 - 157.852
96.842 61.010 - 157.852
(22.642) (11.480) - (34122
74.200 49.530 - 123.730
- - (10.782) (10.782)
74.200 49.530 (10.782) 112.948
2.826 1.684 - 4510
(1.466) (563) - (2.029)

Finansal Konsolidasyon
Kiralama Faktoring  Diizeltmeleri Toplam
285.766 173.420 - 459.186
(184.405)  (136.184) - (320.589)
101.361 37.236 - 138.597
(36.822) (18.478) - (55.300)
64.539 18.758 - 83.297
187.068 226.069 (3.912) 409.225
(13.593) (9.058) - (22.651)
(128.858)  (195.056) - (323.914)
109.156 40.713 (3.912) 145.957
109.156 40.713 (3.912) 145.957
(27.356) (7.774) - (35.130)
81.800 32.939 (3.912) 110.827
- - (7.170) (7.170)
81.800 32.939 (11.082) 103.657
6.364 795 - 7.159
(1.001) (357) - (1.358)
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30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Is Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 180.000 TL nominal tutarl: finansman bonosunun
15 Ocak 2018 tarihinde itfa 6demesi gerceklesmistir.

Is Faktoring A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 113.190 TL nominal tutarli finansman bonosunun, 05
Ocak 2018 tarihinde itfa 6demesi ger¢eklesmistir.

31. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 365.810 285.688
Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri 327 78
Faktoring Gelirleri 328.039 173.420

694.176 459.186

32. ESAS FAALIYET GIiDERLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Personel Giderleri (40.429) (32.945)
Ofis Kira ve Aidat Giderleri (6.070) (5.567)
Yonetim Kurulu Huzur Haklar1 (2.284) (2.077)
Bilgi Islem Giderleri (2.608) (2.081)
Arag ve Seyahat Giderleri (2.241) (1.763)
Amortisman Giderleri (2.029) (1.358)
Vergi, Resim, Harg Giderleri (1.604) (1.588)
Bddk Katilim Pay1 Gideri (973) (767)
Reklam Ilan Giderleri (794) (491)
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (746) (729)
Danigsmanlik Giderleri (628) (669)
Sigorta Giderleri (534) (132)
Haberlesme Giderleri (518) (421)
Temsil Agirlama Giderleri (259) (243)
Sermaye Arttirimi ve Kotta Kalma Giderleri (195) (346)
Aktiften Silinen Alacak Gideri (25) (1.859)
Diger Genel Yonetim Giderleri (3.290) (2.264)

(65.227) (55.300)
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33. DIGER FAALIYET GELiRLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Tiirev Finansal Islemlerden Karlar

Komisyon Gelirleri

Faiz Gelirleri

Gegmis Y1l Siipheli Alacaklardan Tahsilat ve Iptal
Geliri

Temettii Geliri

Diger

31 Arahk 2016
167.910

4.157
7.266
12.170

2.611
2.025

196.139

34. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Verilen Ucret ve Komisyonlar

31 Arahk 2016

(190.966)
(116.417)
(13.206)

(320.589)

35. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSKIiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara

iligkin karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ozel Karsilik Giderleri (33.133) (22.651)
(33.133) (22.651)
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36.

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kur Farki Giderleri (36.951) (28.709)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar (35.839) (76.234)
Menkul Degerler Deger Diisiis Giderleri ve Satis Zararlart - (400)
Diger (3.650) (5.485)

(76.440) (110.828)

Grup’un finansal risklerini yonetmek amaciyla kullanmakta oldugu tiirev finansal ara¢lar (doviz kuru
forward ve para swap sozlesmeleri) vadeli ve spot olmak iizere birden fazla alt islemin
birlesmesinden olugmaktadir. S6z konusu islemler biitiinii alim satim amacli olmayip, bir biitiin
olarak vade sonunda olusacak ekonomik deger dikkate alinarak tercih edilmistir. Bununla birlikte
s0z konusu islemler biitlinii, finansal riskten korunma muhasebesi (hedge) uygulamasi i¢in gerekli
tiim kosullar1 saglamadigindan, islem tarihindeki spot alim-satimlar iglem tarihindeki degerden, vade
sonunda gergeklesecek olan alim-satimlar ise gercege uygun degerden muhasebelestirilmektedir.

Biitiinsellik igeren ve vade sonu ekonomik degeri baslangic tarihinde sabitlenmis olan s6z konusu
alt islemlerin islem tarihindeki alim- satimlar1 ile vade sonundaki alim-satimlarinin farkli esaslar
tizerinden degerlemeye tabi tutulmalari sonucu, ara dénemlerde ilgili doneme isabet eden gelir/gider
unsurlar1 arasinda farklar ortaya ¢ikabilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda s6z konusu islemler biitiiniiniin farkli degerleme
esaslarina tabi olmasi neticesinde gelir/gider tutarlarinin arasinda kur farki gideri olarak olusan fark
6.381 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.244 TL kur fark: gideri). Islemlerin vadesi sonunda s6z konusu
farkin biiyiik 6l¢iide ortadan kalkmis olmasi beklenmektedir.
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37.  VERGILER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi gideri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (28.503) (33.854)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (5.619) (1.276)

(34.122) (35.130)

31 Aralik 2017 tarihlerinde raporlanan vergi karsilig1, vergi dncesi kar tizerinden yasal vergi orani
kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili vergi oraninin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

% 2017 % 2016

Doénem Kari 123.730 110.827
Toplam Vergi Gideri 34.122 35.130
Vergi Oncesi Kar 157.852 145.957
Sirket'in Vergi Oram1 Kullanilarak Hesaplanan Vergi 19,95 31.484 19,85 28.973
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1,40 2.215 4,37 6.384
Vergiden Muaf Gelirler (0,31) (484) (0,35) (512)
Yatirim Indirimi 0,04 67 0,14 199
Diger 0,53 840 0,06 86
Toplam Vergi Gideri 21,61 34.122 24,07 35.130

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmstir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2016: %20). Tiirk
vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan
karlardan diistilemez.
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37.

VERGILER (Devami)

T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Miidiirliigii’'nce 28 Eyliil 2017 tarihli Kanun Tasaris1
ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 91. Maddesi’nde belirtildigi iizere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na “Gegici Madde 10” eklenmistir. 1’inci gegici madde uyarinca bu Kanunun 32 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlari 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil i¢cinde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gereckmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarim %40°1
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

193 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen
Gegici 69’uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte
bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirrm
indirimi tutarlarmi sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri
Ongoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yiiriirliikten kaldirtlmistir.

Bu ¢ergevede, ti¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismini1 veya tamamini
kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmistir. Diger yandan
5479 sayili Kanun’un 2 ve 15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi,
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlilkten kaldirilmis ve boylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006
tarihleri arasinda yapilan yatirim harcamalari ilizerinden yatirim indirimi istisnasindan
yararlanilmasina imkan tanmmamugtir.
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37.

VERGILER (Devami)

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca,
yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69’uncu maddesinde
yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
kaldirilmasina iliskin diizenlemenin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar
verilmis olunup, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi1 da ortadan kalkmis bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi'nin aldig1 Karar uyarinca, yatinm indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi
Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine hilkkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1
8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinlitk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecektir. Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen
ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin
yararlanilmaya devam edilmesi saglanmistir. Bununla birlikte, 6009 sayil1 “Gelir Vergisi Kanunu ile
Bazi Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 1 Agustos
2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis ve ilgili kanun ile yatirim indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarimin %25’ini agamayacagi belirtilmistir.
Yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin %30 yerine
yiriirliikteki oran (%20) olmas1 esast benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi, 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 say1li karar1 (Esas No: 2010/93) ile, 6009 say1li
Kanun'un 5. maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 69. maddesinin birinci fikrasia eklenen
"Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutar, ilgili kazancin % 25'ini agsamaz." bigimindeki climlenin Anayasa'ya aykir1 olduguna ve iptaline
karar vermistir. Anayasa Mahkemesinin kararimi takiben Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan,
miikelleflerin 2011 y1ilina iliskin verecekleri Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde % 25'lik sinir1
dikkate almaksizin yatirim indiriminden faydalanabilmelerine iliskin gerekli diizenlemeler
yapilmustir.

Transfer Fivatlandirmas:

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile
ilgili detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla oOrtiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
almir. Alim, satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmasi
ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya
hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde
yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap
donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin
transfer fiyatlandirmast metotlari belirtilmektedir.
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38.

39.

HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang miktar1, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarma, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirhikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket’in hisselerinin
agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi ¢ 65.030.264.500 60.030.264.500
Net Donem Kar1 (TL) 112.948 103.657
Hisse Basina Kazang (tam Kurus) 0,17 0,17

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Sirket sermayesi beheri 1 tam Kurus nominal degerde
65.030.264.500 adet hisseden olugmaktadir.

) Sermaye artis1 i¢sel kaynaklardan gerceklestirilmis olup hisse adedindeki artis dnceki donem hisse
bagina kazang hesaplamasinda kullanilmustir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Acilis Hisse Adedi 60.030.264.500 53.030.264.500
Sermaye Arttirrmi Nedeniyle flaveler (**) 5.000.000.000 7.000.000.000
Kapanis Hisse Adedi 65.030.264.500 60.030.264.500

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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40. FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER
(@) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve oOzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir.

2017 yilinda Grup’un stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oran1 %12 (31 Aralik
2016: %13) olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla,
0zkaynaklarin borglara oraninin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Alinan Krediler 6.577.143 5.161.686
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1.460.862 1.232.536
Diger Borglar 89.587 80.725
Diger Yabanci Kaynaklar 119.303 65.286
Toplam Borglar 8.246.895 6.540.233
Bankalar (-) (247.893) (376.487)
Net Borg 7.999.002 6.163.746
Toplam Ozkaynak 974.668 830.203
Ozkaynak/Borg orani 12% 13%

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan belirlenen 8 Haziran 2017 tarihli Sirket’in kredi
derecelendirmesi asagidaki gibidir:

Yabanci Para

Uzun Vadeli BB+
Kisa Vadeli B
Goriiniim Duragan

Tiirk Liras1

Uzun Vadeli BB+
Kisa Vadeli B
Goriiniim Duragan
Ulusal

Uzun Vadeli AA+ (tur)
Goriiniim Duragan
Destek Notu (Support) 3

(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalart 3 numarali “Onemli Muhasebe
Politikalarinin Ozeti” notunda agiklanmaktadir.
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40.
(©

(d)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglar Kategorileri

Finansal Varhklar:
Bankalar

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar
Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar, Net
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar, Net
Sigorta Alacaklari (*)
Diger Alacaklar (*)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimliiliikler:

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar

Alman Krediler

Thrag Edilen Menkul Kiymetler

(*) Diger alacaklar kalemi i¢inde yer almaktadir.

Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
247.893 376.487
5.147 6.664
5.383 511
4,701.101 4.000.905
4,207.336 2.985.556
6.829 5.827
2.546 1.705
47.187 25.176
(19.613) (63.777)
(208.890) (146.011)
(6.577.143) (5.161.686)
(1.460.862) (1.232.536)

Grup’un Hazine ve Finansal Kurumlar Bolimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli
bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kaliman finansal risklerin
seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Grup ig¢i hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru

riski, faiz orami riski ve fiyat riskini igerir), likidite riski ile kredi riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {irtin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir

faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup, karsilasilabilecek riskleri azaltmak i¢in riskleri ve uygulanan politikalar1 takip eden Grup’un

risk yonetimi komitesine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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40.

(€)

)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 (f maddesine bakiniz), faiz oranlar1 (g maddesine bakiniz) ya da menkul
kiymetler piyasalarinda islem goren finansal araclarn fiyatlar gibi para piyasasindaki degisiklikler
sonucu Grup’un gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.
Doviz kuru ve faiz oramiyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup,
asagidakilerin de dahil oldugu cesitli tiirev niteliginde finansal araglar1 kullanmaktadir:

- Faaliyetleri nedeniyle dogan doviz kuru riskinden korunmak icin kullanilan vadeli déviz islem
sozlesmeleri (forward foreign exchange contracts).

- Yabanci para cinsinden olan borglardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin
yapilan para swap sozlesmeleri (currency swaps).

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢tilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya
bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Yonetimi

Kur riski, finansal araglarin degerinin doviz kurlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi
riskidir. Grup, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin finansal pozisyon ve nakit akislar {izerindeki
etkisi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Grup faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarinin
nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptig1r doviz tiirev islemleri ile kontrol altina
almaktadir.
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40.

)

F INANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borg¢larin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

Dolan Avro CHF GBP JPY AUD TL
31 Aralik 2017 (*) (000) (000) (000) (000) (000) (000) Karsihgi
Bankalar 7.176 47.225 1 480 26 16 242.800
Finansal Kiralama Alacaklari 232.276  388.477 2.213 - - - 2.638.818
Faktoring Alacaklar: 189.361  152.705 - 1.864 - - 1413261
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 18.799 14.237 - - - - 135.195
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan
Yatirimlar 3.749 33.900 - - - - 167.216
Diger Alacaklar 222 666 - - - - 3.843
Diger Aktifler 49 163 - - - - 926
Toplam Varliklar (**) 451.632  637.373 2,214 2.344 26 16  4.602.059
Alinan Krediler (143.645) (497.540) - - - - (2.788.456)
Diger Borglar ve Diger Yabanci
Kaynaklar (13.289)  (25.815) 1) (11) - - (166.751)
Diger Kargiliklar - (697) - - - - (3.148)
Toplam Yiikimlilikler (**) (156.934) (524.052) (1) (11) - - (2.958.355)
Bilango Pozisyonu 294.698  113.321 2.213  2.333 26 16 1.643.704
Tiirev Islemler Bilanco Dis1 Pozisyon (283.396) (129.396) (2.153) (2.000) - - (1.671.689)
Net Yabanci Para Pozisyonu 11.302  (16.075) 60 333 26 16 (27.985)

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 14.371 bin

Avro tutarindaki dovize endeksli alinan krediler

(toplam 64.891 TL) ve 78.933 bin ABD Dolar1 ve 49.197 bin Avro tutarindaki dévize endeksli
faktoring alacaklar1 (toplam 519.875 TL) ilisikteki konsolide finansal tablolarda TP kolonunda

siniflandirilmisgtir.

(**)31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, 5.278 TL tutarindaki alim satim amagli tiirev finansal varliklar
ile 19.613 TL tutarindaki alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliilikklere iliskin gelir/gider

reeskontlar1 dahil edilmemistir.
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40.

)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

ABD

Dolan Avro CHF GBP JPY AUD TL
31 Aralik 2016 (*) (000) (000)  (000) (000) (000) (000) Karsihgi
Bankalar 33.561 45.267 - 422 26 - 287.867
Finansal Kiralama Alacaklari 257517  396.878 2.751 - - - 2.388.110
Faktoring Alacaklar 163.853 71.476 - 1257 - 384 848.203
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 9.990 15.843 88 - - - 94.234
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan
Yatirimlar 5.079 6.296 - - - - 41.231
Diger Alacaklar 236 553 - - - - 2.883
Diger Aktifler 42 7 - - - - 174
Toplam Varliklar (**) 470.278  536.320 2.839 1.679 26 384  3.662.702
Alinan Krediler (241.942) (431.674) - (1.253) - (372) (2.459.266)
Diger Borglar ve Diger Yabanci
Kaynaklar (9.539) (17.600) Q) (16) - Q) (98.939)
Diger Karsiliklar - (697) - - - - (2.586)
Toplam Yikimliiliikler (**) (251.481) (449.971) (1) (1.269) - (373) (2.560.791)
Bilango Pozisyonu 218.797 86.349 2.838 410 26 11  1.101.911
Tiirev islemler Bilango Dis1 Pozisyon (214.180)  (88.629) (2.727) - - - (1.091.943)
Net Yabanci Para Pozisyonu 4.617 (2.280) 111 410 26 11 9.968

(*)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 2.254 bin ABD Dolar1 ve 17.610 bin Avro tutarindaki dovize
endeksli alman krediler (toplam 73.261 TL) ve 96.492 bin ABD Dolar1 ve 17.727 bin Avro
tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari (toplam 405.619 TL) ilisikteki konsolide finansal
tablolarda TP kolonunda simiflandirilmistir.

(**)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 511 TL tutarindaki alim satim amagli tiirev finansal varliklar ile
63.777 TL tutarindaki alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliililklere iligskin gelir/gider
reeskontlari dahil edilmemistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1, Avro ve diger Kurlardaki %15°1ik artisin Grup’un ilgili yabanci
paralara olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime
Grup i¢inde raporlanmasi sirasinda kullamilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama déneminde maruz kaldig1 kur
riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim
raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.
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40. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

(f)  Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Arahk 2017

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ¢
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi

kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikimliliigi
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

166.736 (166.736)

166.736  (166.736)

3-ABD Dolart net etkisi (1+2)

Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimliligi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)

6-Avro net etkisi (4+5)

Diger doviz kurlarinin %15 degigmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikiimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger doviz varliklar1 net etkisi (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(*) Kar /zarar etkisini igermektedir.

31 Arahik 2016

(160.341) 160.341 (160.341) 160.341
6.395 (6.395) 6.395 (6.395)
76.755 (76.755) 76.755 (76.755)
(87.643) 87.643 (87.643) 87.643
(10.888) 10.888 (10.888) 10.888
289 (289) 289 (289)
289 (289) 289 (289)
(4.204) 4,204 (4.204) 4,204
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar )
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

115.498 (115.498)

115498  (115.498)

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2)

Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)

6-Avro net etkisi (4+5)

Diger doviz kurlarinin %15 degigmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikimliligi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger doviz varliklar1 net etkisi (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(113.061) 113061  (113.061)  113.061
2.437 (2.437) 2.437 (2.437)
48.052 (48.052) 48.052  (48.052)
(49.321) 49.321  (49.321) 49.321
(1.269) 1.269 (1.269) 1.269
284 (284) 284 (284)

284 (284) 284 (284)
1.452 (1.452) 1.452 (1.452)

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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40.

)

(9)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri ve doviz takaslar1 (Forward sdzlesmeleri, para swaplari)

Grup, belirli yabanci para cinsinden olan ddemeler ve tahsilatlardan ve beklenen satis ve alim
islemlerinden meydana gelen risklerin kargilanmasi1 amaciyla vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri
ve doviz takaslar gergeklestirir.

Faiz Orani Riski Y 6netimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlilig1

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama déneminde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
basglangicinda 6ngoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Grup yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
Senaryosu lizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Grup iginde ist diizey yOnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemleri
asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:

Bankalar 212.504 353.665
Finansal Kiralama Alacaklari (*) 4.243.950 3.656.123
Faktoring Alacaklari 3.091.909 2.277.149

Finansal Yikiimlulikler:
Alinan Krediler 5.140.051 3.862.257
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 1.368.677 1.232.536

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Finansal Kiralama Alacaklar1 (*) 95.306 146.106
Faktoring Alacaklari 1.115.427 708.407

Finansal Yiikiimliiliikler:
Alinan Krediler 1.437.092 1.299.430
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 92.185 -

(*) Yukaridaki tutarlara kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ve kiralama iglemleri i¢in verilen
avanslar dahil edilmemistir.
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40.

(9)

(h)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Faiz Oram Riski Yo6netimi (Devami)

Faiz orani Duyarlilig1 (Devami)

Raporlama doneminde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit olmas1 durumunda:

o Grup’un degisken faizli finansal kiralama stzlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 985 TL (31
Aralik 2016: 1.537 TL) artacaktir.

Grup’un degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 11.001 TL (31 Aralik
2016: 6.987 TL) artacaktir.

« Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 14.400 TL (31 Aralik 2016: 12.005 TL)
artacaktir.

Diger Fiyat Riskleri

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amagclar i¢in elde tutulmaktadir. Grup
tarafindan bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak Fiyat Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama doneminde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmigtir.

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Raporlama doneminde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15
oraninda fazla/ (az) olmasi durumunda:

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir menkul
kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile dlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun degerlerindeki degisimlerden Grup’un 6z kaynaktaki
fonlarda (vergi etkisi hari¢) 2.090 TL degerinde artis / (azalis) olusmaktadir (31 Aralik 2016: 660
TL).
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40. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

(i)  Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalmizca kredi
giivenilirligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miusterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen smirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, gesitli sektorlere dagilmig, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

Insaat

Metal Sanayi
Tekstil, Konfeksiyon
Tasimacilik
Toptan-Per.Tic.
Kauguk, Plastik
Madencilik

Saglik

Finans

Gida ve Mesrubat
Kagit, Agac Uriinleri
Tarim, Ormancilik
Turizm

Makina ve Ekipman
Diger Sektor

31 Aralik 2017 (%)

31 Aralik 2016 (%)

24,45 24,32
12,75 14,52
10,09 7,00
7,33 7,76
4,83 4,50
4,30 4,86
3,80 3,40
3,45 2,37
3,27 4,46
2,79 3,40
2,49 291
2,23 2,35
2,19 2,92
2,11 2,68
13,92 12,55
100,00 100,00

Finansal kiralama alacaklarinin kiralamaya konu varlik bazinda dagilimi agsagidaki gibidir:

Gayri Menkuller
Makina ve Ekipmanlar
Is ve Ingaat Makinalari
Tekstil Makinalari
Elektronik ve Optik
Tibbi Cihazlar

Turizm Ekipmanlar1
Hava Ulasim Araclari
Deniz Ulasim Araglar
Biiro Ekipmanlari
Kara Ulagim Araglar
Basin Yaym ile Tlgi
Diger

31 Aralik 2017 (%)

31 Aralik 2016 (%)

34,04 35,76
22,62 23,52
20,47 19,06
4,02 4,59
3,58 3,60
2,57 1,55
2,23 2,16
1,48 1,82
1,42 1,95
1,42 1,39
1,33 1,03
0,72 0,95
4,10 2,62
100,00 100,00
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FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yonetimi (Devami)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Satilmaya
Hazir

Finansal
Varliklar®™™

Alacaklar
Finansal Kiralama Alacaklari Faktoring Alacaklari
Gergege Uygun
Deger Farki
Bankalardaki K/Z’a
31 Arahk 2017 Mliskili Taraf  Diger Taraf  liskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV
Raporlama dénemi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 39.796 4.661.305 66.608 4.140.728 247.893 10.530
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - 340.699 - 1.889.090 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri 39.796 4.176.909 66.608 4.133.968 247.893 10.530
- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi - 273.176 - 1.884.799
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin kayith degeri ) ) ) ) ) )
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri B 400.707 R 4.291 _ R
- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi - 35.008 - 4.291 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - 83.689 - 2.469 - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - 186.643 - 42.099 - -
- Deger diisiikliigii (-) - (128.760) - (39.630) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - 5.299 - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - 37.672 - - - -
- Deger dusikligi (-) - (11.866) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir.
(***) Hisse senetleri piyasa riski tasimadigi i¢in tabloya dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Alacaklar

Finansal Kiralama Alacaklari

Raporlama donemi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net kayitlh degeri

- Teminat, vs ile giivence altia alinmis kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (¥*)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

iliskili Taraf

68.193

68.193

Diger Taraf

3.932.707
279.976

3.514.237
181.839

338.718
88.450

79.752
188.579
(107.287)
9.687
2.857
(4.397)

iliskili Taraf

33.506

33.506

Faktoring Alacaklari

Gergege Uygun
Deger Farki
Bankalardaki K/Z’a

Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV

2.952.050 376.487 7.175

547.098 - -

2.937.252 376.487 7.175
537.418

205 - -

13.752 - -

9.680 - -

841 - -

39.388 - -

(38.547) - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.

(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da icermektedir.
(***) Hisse senetleri piyasa riski tagimadigi i¢in tabloya dahil edilmemistir.
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40.

(i)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin ig

derecelendirme bilgilerine gore derece dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 (%) 31 Aralik 2016 (%)

A+ (Miikemmel) 0,02 0,38
A (Cok iyi) 0,27 0,06
A- (Iyi) 5,59 5,34
B+ (Yeterli) 25,02 24,63
B (Makul) 20,54 23,49
B- (Yakin izleme) 26,95 24,42
C+ (Yetersiz) 17,40 17,44
C (Siipheli) 4,21 4,24
Toplam 100,00 100,00

Sirket, KOBIi-Mikro Skorlama sistemi uygulamaktadir. Buna gore cirosu 1 milyon ABD Dolar ve
kredi limiti 60 Bin ABD Dolar1 altinda olan miisteriler Mikro, cirosu 1 Milyon ABD Dolart ile 8
Milyon ABD Dolar1 arasinda ve kredi limiti 60 Bin ABD Dolari ile 1 Milyon ABD Dolar1 arasinda
olan firmalar KOBI skorlamaya tabi tutulmaktadir. KOBI ve Mikro skorlamaya tabi tutulan
firmalarin toplam portfoye orani1 31 Aralik 2017 itibariyla %10,56’dir. (31 Aralik 2016 : %11,69).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarmin KOBI-Mikro Skorlama bilgilerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 (%)

Yiiksek 27,78
Orta 57,30
Diisiik 14,92
Toplam 100,00

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarmin KOBI-Mikro Skorlama bilgilerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016(%)

Yiksek 31,02
Orta 55,35
Diisiik 13,63
Toplam 100,00

Vadesi gecen finansal kiralama alacaklarin yaslandirma ¢alismasi Not 8’de verilmistir. Finansal
kiralama alacaklar1 disinda Grup’un vadesi gecen finansal varligi bulunmamaktadir.

80



iS FINANSAL KiRALAMA ANONIM SIRKETI ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40.

1)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Vadesi gegmis ve takipteki alacaklar dahil tiim finansal kiralama ve faktoring alacaklar1 i¢in alinan
teminatlar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercege Gergege
Nominal Uygun Nominal Uygun
Degeri Degeri (*) Degeri Degeri (*)
Kefalet 57.510.563 7.243.087 45.698.632 5.917.121
Faktoring isl. teminat olarak alinan
Cek ve Senetler 6.738.353 800.554 3.982.480 533.007
Ipotekler 797.914 238.899 798.181 181.680
Alacak Temligi 625.010 118.326 427.019 71.023
Mubhabirler tarafindan verilen
garantiler 429.658 - 204.164 -
Arag¢ Rehni 139.860 51.787 111.851 46.238
Hisse Rehni 127.328 - 82.347 44.680
Ticari Isletme Rehni 115.000 34.092 115.000 37.803
Kredi Garanti Fonu Kefaleti 104.193 48.793 - -
Teminat Mektuplari 73.728 26.088 41.827 22.269
Makina Rehni 30.502 12.514 30.502 30.000
Garantorlitk 21.116 288 2.117 445
Ticari Alacak Sigortasi 17.500 392 - -
Saticilardan Alinan Teminatlar 11.792 - 3.187 -
Gemi Ipotegi 9.430 - 8.798 -
Mevduat Rehni 7.554 3.008 6.611 3.331
Hisse Senetleri 2.450 2.446 2.950 2.950
Finansal kiralama isl. teminat
olarak alinan Cek ve Senetler 1.326 - 1.086 -
Hesap Rehni 1.051 1.051 909 909
66.764.328 8.581.325 51.517.661 6.891.456

(*) Gergege uygun degerin tespitinde teminat tutar1 veya ger¢ege uygun degerin diisiik olaninin
maksimum kredi riskine kadar olan kismi1 dikkate alinmustir.

Likidite Risk YOnetimi

Grup yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Grup’un yikiimlilikleri tahsil etmesi ve ddemesi
gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Grup’un ayrica varlik ve yiikiimliilikleri iizerinden
tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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40. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Likidite Tablosu (Devami)

31 Arahk 2017

Soézlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar
Kiralama Islemlerinden Alacaklar (*)
Faktoring Alacaklari

Sigorta Prim Alacaklari

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar

Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler

Alinan Krediler

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci
Kaynaklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Sozlesme
uyarimca
nakit girisler
/ (¢cikislar) 3-12 5 yildan
Defter toplann 3 aydan  ay arasi 1-5yil uzun
Degeri (I+11+111+1V)  kisa (I) (1) aras1 (III) av)
247.893 247.909  247.909 - - -
5.147 5.147 5.147 - - -
4.339.256 4.948.010 623.302 1.443.553 2.772.892 108.263
4.207.336 4.320.872 2.681.018 1.598.179 41.675 -
6.830 6.830 6.830 - - -
2.546 2.546 2.546 - - -
8.809.008 9.531.314 3.566.752 3.041.732 2.814.567 108.263
6.577.143 6.693.676 3.993.545 1.555.330 1.060.697 84.104
1.460.862 1.510.934 891.040 619.894 - -
208.890 208.890  203.360 - 5.530 -
8.246.895 8.413.500 5.087.945 2.175.224 1.066.227 84.104

(*) Finansal kiralama alacaklar1 tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama
islemleri i¢in verilen avanslar, heniliz 6deme planina baglanmamis olduklarindan dahil edilmemistir.
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40.
Likidite Tablosu (Devami)
31 Arahk 2016

Soézlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar
Kiralama Islemlerinden Alacaklar (*)
Faktoring Alacaklari

Sigorta Prim Alacaklari

Diger Alacaklar

Toplam Varhklar

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Alinan Krediler

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci
Kaynaklar

Toplam Yiikiimliiliikler

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Sozlesme
uyarimca
nakit girisler
/ (¢cikislar) 3-12 5 yildan
Defter toplamn 3 aydan  ay arasi 1-5yil uzun
Degeri (I+1I+111+1V)  kisa (I) (1) aras: (III) av)
376.487 376.539  376.539 - - -
6.664 6.664 6.664 - - -
3.802.234 4.319.586  523.128 1.195.793 2.458.164 142.501
2.985.556 3.059.865 2.032.237  975.336 52.292 -
5.828 5.828 5.828 - - -
1.705 1.705 1.705 - - -
7.178.474 7.770.186 2.946.101 2.171.129 2.510.455 142.501
5.161.686 5.305.545 2.835.332 1.077.795 1.326.231 66.187
1.232.536 1.264.481  917.544  346.937 - -
146.011 146.011  138.043 1.614 5.454 -
6.540.233 6.716.038 3.891.819 1.426.346 1.331.685 66.187

(*) Finansal kiralama alacaklar1 tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama

islemleri i¢in verilen avanslar, heniliz 6deme planinda baglanmamis olduklarindan dahil edilmemistir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan finansal varlik ve yikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vade dagilimini gostermektedir.

Sozlesme

uyarinca
31 Arahk 2017 nakit girisler / 3-12
Sozlesme Uyarinca Defter ¢ikiglar toplain = 3 aydan  ay arasi 1-5yil 5 yildan
Vadeler Degeri (1+11+1+1V) kisa (I) (D arasi (1) uzun (1V)
Tiirev Nakit Girisleri 14.425 1.695.075 1.415.257  270.857 8.961 -
Tiirev Nakit Cikiglart - 1.680.650 1.415.293 257.057 8.300 -

Sozlesme

uyarinca
31 Aralik 2016 Net  nakit girisler / 3-12
Sézlesme Uyarinca Nakit cikislar toplalm 3 aydan  ay arasi 1-S5yil 5 yildan
Vadeler Cikisi (I+H+HT+HIV) kisa (I) (D arasi dI) uzun (1V)
Tirev Nakit Girigleri - 1.111.847  801.047  197.487  113.313 -
Tirev Nakit Cikislar (24.805) 1.136.654  839.782  198.246 98.626 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
(k)  Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri
Grup yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin
gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akislarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda finansal araglarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir:

Alim satim
amach
finansal itfa edilmis Satilmaya itfa edilmis
varhklar degerinden hazir degerinden gosterilen
ve  gosterilen finansal Krediler ve finansal finansal Gergege
31 Aralik 2017 yiikiimliiliikler varhklar alacaklar varhklar yiikiimliiliikler Kayith degeri uygun degeri Not

Finansal varhklar

Bankalar - 247.893 - - - 247.893 247.893 5
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar

-Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 5.147 - - - - 5.147 5.147 4

-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal

Varliklar 5.383 - - - - 5.383 5.383 4
Finansal Kiralama Alacaklan ve Takipteki
Alacaklar - - 4.701.101 - - 4.701.101 4.674.170 8
Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar - - 4.207.336 - - 4.207.336 4.207.336 7
Sigorta Prim Alacaklari - - 6.829 - - 6.829 6.829 15
Diger Alacaklar - - 2.546 - - 2.546 2.546 15
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 47.187 - 47.187 47.187 6

Finansal yiikiimliiliikler

Alm Satim Amaglh Tiirev Finansal Yiikiimliliikler 19.613 - - - - 19.613 19.613 4
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 208.890 208.890 208.890 17
Alnan Krediler - - - - 6.577.143 6.577.143 6.571.886 16
Thrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - 1.460.862 1.460.862 1.481.797 19
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

31 Arahk 2016

Finansal varhklar

Bankalar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

-Alim Satim Amagh Finansal Varliklar
-Alim Satim Amagh Tiirev Finansal
Varliklar
Finansal Kiralama Alacaklari ve Takipteki
Alacaklar

Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar
Sigorta Prim Alacaklari

Diger Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Allm  Satim  Amagh  Tirev
Yiikiimliliikler

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanc1 Kaynaklar
Alinan Krediler

Thrag Edilen Menkul Kiymetler

Finansal

itfa edilmis itfa edilmis
Allm satim amach degerinden Satilmaya degerinden gosterilen
finansal varhiklar gosterilen finansal Krediler ve hazir finansal finansal Kayith Gergege uygun
ve yiikiimliiliikler varhklar alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri Not
- 376.487 - - - 376.487 376.487 5
6.664 - - - - 6.664 6.664 4
511 - - - - 511 511 4
- - 4.000.900 - - 4.000.900 4.007.738 8
- - 2.985.556 - - 2.985.556 2.985.556 7
- - 5.827 - - 5.827 5.827 15
- - 1.705 - - 1.705 1.705 15
- - - 25.176 - 25.176 25.176 6
63.777 - - - - 63.777 63.777 4
- - - - 146.011 146.011 146.011 17
- - - - 5.161.686 5.161.686 5.180.089 16
- - - - 1.232.536 1.232.536 1.257.103 19
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligtyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - 5.147 - 5.147
Alim satim amagl1 tiirev finansal varliklar - 5.383 - 5.383
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 43.482 - 666 44,148
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Varhklar Toplami 43.482 10.530 666 54.678
Alim satim amagl1 tiirev finansal borglar - 19.613 - 19.613
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Yiikiimliiliikler Toplanm - 19.613 - 19.613

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla , 3.039 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi
icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmistr.

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - 6.664 - 6.664
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 511 - 511
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 22.790 - - 23.137
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Varhklar Toplam 22.790 7.175 - 30.312

Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 63.777 - 63.777

Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Yiikiimliiliikler Toplamm - 63.777 - 63.777

(*)31 Aralik 2016 tarihi itibarryla, 2.386 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi
icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmustir.
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