Is Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nden

Ortakh@gimizin kayda alimmis olan 200.000.000 toplam TL nominal degerli
finansman bonosu ve/veya tahvillerinin halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal
degerli tahvillerin satisina iliskin duyurudur. Halka arza, 50.000.000 TL olan halka arz
biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz miktar1 100.000.000 TL
nominal tutara kadar artirilabilecektir.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 23.02.2012 tarih ve 11/T-868 sayi ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhgmmzin ve tahvillerin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez. Tahvillere iliskin olarak ihra¢cinin yatirnmcilara karsi olan
odeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirnm kararmin, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen o6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin
ettirilemeyen kismu icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki
yanhs ve yaniltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 27.09.2011 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, 30.09.2011 tarih ve 7911 sayih TTSG’de ilan edilmistir.
Izahname tadil metni ise 24.02.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis
olup, ortakhgmmzin http://www.isleasing.com.tr/ adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirinm kararmin izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin
olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha once ihrac¢ edilen bor¢lanma araclarina
iliskin bilgiler asagida verilmektedir.

Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi ISIN

Finansman Bonosu | 100.000.000 29-30 Eyliil 2011 TRFISFN91218
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1 THRAC EDILEN TAHVILLERE IiLiSKIN RiISK FAKTORLERI
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isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan tahvillere iliskin is Finansal Kiralama A.S.’nin (iS
FINANSAL KIRALAMA, IS LEASING veya IHRACCI) yatirnmeilara karsi olan
odeme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis
olup, vatirnm Kkararmin, ihraccinin_finansal durumunun analiz edilmesi suretivle
verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluslarin da tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan tahvil ihraccisinin  &deme
yikiimliliiglinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir.

IS FINANSAL KIRALAMA, finansman saglamak amaciyla, faiz karsihiginda teminatsiz
tahvil cikarmakta ve halka arza katilarak bu tahvilleri satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Tahvil sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda hicbir talep ve IS FINANSAL
KIRALAMA nin genel kurullarina veya ydnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

IS FINANSAL KIRALAMA’nin tahvil ihracina katilan yatirimcilar, yatinm kararini
olustururken asagida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile tahvil yatirnmindan
kaynaklanan baz risklerle karsilagabileceklerdir.

Ihracc Kredi Riski:

Ihragginin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. fhrag edilen tahvillerin édeme yiikiimliiliigii iigiincii bir taraf tarafindan
garanti altina alinmamustir. Thragcinin tahvilin vade sonundaki nominal degerini deyememe
riski mevcuttur.

Ihragginin, tahvilin anapara ve faizini édeyememesi durumunda yatirrmeilar, borcun anapara
ve faizini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas
Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra
ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dérdiincii sira” bashg altindaki
“imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem géren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihrac edildikten sonra, bu araglarin faiz oran1 IS FINANSAL KIiRALAMA nin
operasyonel sonuclaria, faaliyet gosterilen sektdrdeki geligsmelere, ilgili mevzuata yonelik
diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagli olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz
oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel
piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihra¢ edilecek tahvillerin
piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa
tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere bagli olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, tahviller ihra¢ edildikten sonra, tahvillerin fiyat1 ikincil piyasada
belirlenecektir. Thragcinin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin
genel seviyesindeki artiglar tahvillerin piyasa fiyatim1 diisiiriicii yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatini artiric1 yonde etki gosterecektir. Bu ¢ergevede, genel
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piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azalislar
nedeniyle ikincil piyasa fiyatlarinda olusabilecek degisiklikleri ifade etmektedir.

Degisken faizli tahviller i¢in tahvil faizinin dayandigi gosterge faiz orami her bir kupon
O0demesinden Once yeniden belirlendiginden bu kiymetlerin kupon oranlari, piyasa
faizlerindeki degisimlerden sabit faizli tahvillere gore daha az etkilenmektedir. Bununla
birlikte kupon Odemeleri yalnizca belirli periyotlarda gilincellendiginden degisken faizli
tahviller de piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Tahvilleri vade sonuna kadar tutan yatirnmcilar her kupon &deme giiniinde,
www.isleasing.com.tr adresli IS FINANSAL KIRALAMA A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta
talep toplamanin ertesi isgiinii ve her bir kupon 6deme giliniinden bir 6nceki is giinii ilan
edilen faizi elde edecektir. Vade sonunda ise yatirimcilara son kupon 6demesi ile anapara
tutarlar1 6denecektir.

Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, tahvil ihrag¢isinin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek
zarar olasiligidir.

Likidite Riski:

Tahvillerin satis sonrasinda IMKB’nin ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak tahviller igin aktif bir alim-satim piyasasi olugsmayabilir. Thrage1 kredi
durumundan bagimsiz olarak alic1 ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini
ortaya ¢ikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatirimcilar i¢in tahvilleri istedikleri an satamamalar1 ya da ederinden disiik bir fiyata
satmalarina yol agabilir.

Tahvillerin  Likiditesinin Yatirnmcimin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrac edilecek tahvillerin islem goérecegi piyasada yapilacak islem boyutlar ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvillerin bu alt
limitlerin altinda kalmas1 durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Tahvillerin Diger Alacaklara Gore Siralamasindan Kaynaklanan
Risk:

Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir. Tahviller bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer
almaktadir.

1. | Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
odenir. (11K md. 248)

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1)
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3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamais olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, dordiincii sirada imtiyazl
olmayan diger biitiin alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IiK md. 206/4)

2 HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE iLiSKIN BILGILER

2.1

2.2
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Tahvil ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

IS FINANSAL KIRALAMA Yénetim Kurulu, 30.06.2011 tarih ve 1887 sayili karar ile
200.000.000.- TL’na kadar nominal degerli finansman bonosu ve/veya tahvil ihraci, yetkili
kurumlara basvurularin yapilmasi, ihraglar ile ilgili vade, fiyat ve diger maliyet unsurlarinin
belirlenmesi icin Genel Miidiirliik’e yetki vermistir. IS FINANSAL KIRALAMA Genel
Midiirliigii Yonetim Kurulu’nun vermis oldugu yetkiye istinaden 09.02.2012 tarihli karari ile
2. Dilim 50.000.000.-TL nominal tutarda, talep gelmesi durumunda ise en fazla 100.000.000.-
TL nominal tutara kadar yiikseltilmek iizere, 2 yil vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken
faizli tahvil halka arzina karar vermistir.

Ihrac edilecek bor¢lanma aracinin;
a) Tirii: Tahvil

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek tahvillere iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
iretilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Seri:Il, No:22 sayili
“Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” hiikiimleri uyarinca tahvillerin ihraci kaydi olarak gerceklestirilecek ve
tahviller Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. Askerocagi Cad.
Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrac edildigine iliskin bilgi:

IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan ihrag edilen tahviller SPK’nin Seri II No: 22 sayili
Teblig hiikiimleri uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek IS FINANSAL KIRALAMA tahvillerine iliskin talep toplama yontemi,
dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin esaslar “Sermaye Piyasasi Araclarinin
Halka Arzinda Satis Ydntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: VIII, No: 66) hiikiimlerine
dayanilarak gerceklestirilecektir.

IS FINANSAL KiRALAMA tarafindan ihrag edilen tahviller, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve
25502 sayil1 “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Y&netmeligi” kapsami ile Tahvil
ve Bono Piyasas1 Miidiirliigii'niin Tahvil ve Bono Piyasas1 Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit

ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.
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flgili IMKB Genelgelerine gore IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan ihra¢ edilecek
tahvillerin kota aliabilmesi IMKB Y®6netim Kurulu’nun verecegi olumlu karar baghdir. Ilgi
pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acgik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisin1 hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayn1 giin
valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorli) islemler 9.30-12.00 ile
13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic valorlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biytkligi
ve katlar1 seklinde iletilir. IS FINANSAL KIRALAMA tahvilleri i¢in 10.000.-TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

Ihrac edilecek tahvillerin yatirnmcilara sagladigi haklar, bu haklari kullanim esaslar
ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

IS FINANSAL KiRALAMA tahvil ihracina katilan yatirrmcilara tahvilin ihrag tarihinden
itibaren ii¢ ayda bir kupon 6demesi yapacaktir. Kupon 6deme donemleri genelde 91 giinde bir
yapilacaktir. Bu gergevede toplam 8 defa kupon 6demesinde bulunulacaktir. Tahvillerin
anaparasi, vade bitiminde 8. Kupon ddemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

IS FINANSAL KiRALAMA’nin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatirrmcilarin
haklarina iliskin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir.

- Tahvil sahibi, tahvil satin almakla sadece ihraggiya faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadir.
Thrager’nin kar veya zarar riskine katilamaz.

- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag1 disinda hicbir hakki yoktur.

- Tahvil sahibinin higbir talep ve Thragci’nin genel kurullarma veya ydnetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakki yoktur.

- Tahvil alacaklari, icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira”
baslig altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Ihrag edilecek tahvillere iliskin haklari kullanim siireci

Itfa ve kupon 6demesi islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap acilir. IS
FINANSAL KIRALAMA tarafindan ddeme yapilacak tutar, ddeme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Itfa ve kupon 6demeleri topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari
hesaplarina Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. itfa ve kupon 6demelerinin yatirimei
hesaplarina aktarim islemleri iiye kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Tahvillere ait kupon ve itfa bedelleri, IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan MKK hesabina

briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya tliye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak
Odemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar {izerinden
yatirimeilara 6deyecektir.
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Thraccimin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
tahvillerin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya tahvil ihracimin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Tahviller, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Ihrag edilen tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii, {igiincii bir taraf tarafindan garanti altina
almmamistir. Thraca aracilik eden araci kuruluslarm da tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin
0denmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. | Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglar1 biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
odenir. (IIK md. 248)

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1)

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek {izere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, agsagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (1iK md. 206/4)

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan &nceki bir y1l i¢inde tahakkuk etmis
thbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan
tesislere veya derneklere olan borglari,

¢) Iflasin acilmasindan &nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l i¢inde acilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarmda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
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Dordiincii Sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar1 dahil).

Nominal faiz oram ve é6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Talep toplamanin son giinii olan 28.02.2012 tarihini takip eden is giinii ilk kupon 6demesine
iliskin faiz oram1 ve dagitim sonuglar1 onaylanarak ilan edilecek olup sonuglarin
onaylanmasinin ertesi ig glinii olan 01.03.2012 halka arza katilan tiim yatirnmcilar i¢in vade
baslangi¢ tarihi olacaktir.

Vade baslangic tarihinden itibaren 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvile ii¢c ayda bir olmak
iizere yilda 4 kere (tahvilin vadesi siiresince toplam 8 defa) kupon 6demesinde bulunulacaktir.
Tahvillerin anaparasi, son kupon 6demesi ile birlikte vade bitiminde bir defada 6denecektir.

Vade Baslangi¢c Tarihi 01.03.2012
1. Kupon Odeme Tarihi 31.05.2012
2. Kupon Odeme Tarihi 29.08.2012
3. Kupon Odeme Tarihi 28.11.2012
4. Kupon Odeme Tarihi 27.02.2013
5. Kupon Odeme Tarihi 29.05.2013
6. Kupon Odeme Tarihi 28.08.2013
7. Kupon Odeme Tarihi 27.11.2013
8. Kupon Odeme Tarihi 26.02.2014
Anapara Geri Odemesi Tarihi 26.02.2014

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi1 gosterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faizli olacak tahvilin her bir kupon 6deme donemindeki kupon faizine baz teskil
edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
edilmis ilgi tarihte gecerli olan “Gosterge Devlet i¢ Borglanma Senedi”’nde (Benchmark) 1.
kupon i¢in talep toplamanin son giinii itibariyle, diger kuponlarin tespiti i¢in ise her bir kupon
odeme giiniinden bir giin dnce itibariyle, islem goren son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik
faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon ddemesine iliskin, her bir kupon
O0deme giliniinden bir giin 6nce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti
icin yukarida belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gecerli
olan Benchmark ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yilhk Bilesik Faiz” oranindan 91
giinlik gosterge donemsel faiz asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon
O0demesine baz teskil edecek “Gosterge Donemsel Faiz Oram” bulunacaktir.
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Gosterge Donemsel Faiz Orami = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(Kupon Dénemindeki
Glin Sayis1/365))-1

T.C. Hazine Miistesarlig1 ihrag ettigi Benchmark Tahvilin orijinal vadesini 1,5 yildan kisa
veya 2,5 yildan uzun olacak sekilde degistirirse, bir sonraki kupon 6demesine baz teskil
edecek kiymet olarak vadesi 2 yila en yakin vadeli DIBS segilecektir. Tahvilin kupon ddeme
giinlerinde “Benchmark” yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’'nda bes giin islem gormemis ise bir onceki Benchmark’a gore hesaplamalar
yapilacaktir.

Ik kupon 6demesine baz teskil edecek Benchmark, 06.12.2011 tarihinde ihrag edilen
TRT041213T23 ISIN kodlu kiymettir.

c) Gosterge faiz oranmimin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden

takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari IMKB nin her is giinii yayimladigi Tahvil
Bono Piyasas1 Giinliik Biilteni’nden takip edilebilir.

(http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir
ortam bulunmamaktadir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi {iretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Miistesarligi ve T.C
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig: tarih itibariyle “Benchmark™mn veya Secilen Gosterge Tahvil’in islem
gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel
olarak piyasay1 etkilebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem,
olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda “Benchmark”in veya Secilen Gosterge
Tahvil’in islem gordiigii en son bes is giiniinde olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar IS YATIRIM tarafindan yapilacaktir.

Faiz 6demesinin tiirev bir kKisminin olmasi1 durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.


http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx

2.8

2.9

2.10

211

2.12

2.13

Bor¢lanma aracinin vadesi:

Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir. (727 giin).

Itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anaparasi vade bitiminde bir defada 6denecektir.

Ihraccimin ya da yatinmemnin istegine bagh olarak erken itfamin planlanmasi
durumunda bu durum ve buna iliskin kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Faiz ve anaparanin zamanasimi:

2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni
mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zaman
asimina ugramis tahvil bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde
devlete intikal eder.

Yillik getiri orani ve getiri oraninin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Is bu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan iic aylik “Gosterge
Donemsel Faiz Oram” kupon 6demesine baz teskil edecektir.

Tahvillere d6denecek olan “Yilhk Ek Getiri Oran1” orani talep toplama siiresinin ertesi is
giinii %1,50-%1,75 araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.isleasing.com.tr adresli
IS FINANSAL KIRALAMA A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Kesinlesen Yillik Ek Getiri Oran1 her kupon 6demesinde kullanilacaktir.

“Gosterge Donemsel Faiz Oram1”’na “Yilhik Ek Getiri Oram”’nin dortte biri olan ii¢ aylik
Ek Getiri oranmin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oram”
bulunacaktir.

Ihra¢ edilecek “Tahvilin Yilik Bilesik Faiz Oram”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz
Oram”’nin yillik bilesik faizidir ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep
toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan edilecegi www.isleasing.com.tr adresli IS
FINANSAL KIRALAMA A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1 = ((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)"(365/Kupon
Doénemindeki Giin Sayisi ))-1

Tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildig ile
ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil Sahiplerinin Haklar1:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis
beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bi¢ilmesinde hile
yapilmasi (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
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2.14

aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK
md. 308) dava agmak,

Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

Ortaklik alacaklist sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde
durumun diizeltilmesini istemek; aksi takdirde ‘“ortakligin feshi” i¢cin mahkemeye
basvurmak (TTK md. 435),

Ortaklik alacaklist sifatiyla, esas sermayenin tigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436),

Anonim ortakligin nev'i degistirmesi, yani limited ortakliga cevrilmesi halinde
alacaklarmin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina
sahiptirler.

TTK 429 ve 430’ uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket
etmek kosulu ile de baz1 haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi,

Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarmin indirilmesi veya 6deme
sartlarinin degistirilmesi,

Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,
Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya

kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek finanman bonosu ve/veya tahvil
sahiplerinin umumi heyeti teskil edecektir. Borg¢lanma aract sahiplerinin Genel Kurul’u
toplantiya daveti, yetkileri, karar yetersayist konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil
Sahiplerinin Umumi Heyeti”’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir.

On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n ahm haklarna iliskin
islemler:

Tahvillere iligkin 6n alim hakki yoktur.
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2.15 GARANTORE iLiSKIN BILGILER VE GARANTiIi HUKUMLERI

3.1

3.2

3.3

3.4

YOKTUR.

HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BILGILER

Halka arz tutan

50.000.000.-TL nominal degerde tahvil halka arz edilecektir.

Halka arza, 50.000.000.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda
halka arz miktar1 100.000.000.-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

27-28 Subat 2012 tarihlerinde 2 isgiinii siiresince talep toplanacaktir.

Tahvillerin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyati 1.-TL dir.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram” ve bu oraninin hesaplanma yontemi ve kamuya
aciklanma siireci is bu sirkiilerin 2.12. maddesinde belirtilmistir.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, IS YATIRIM ve IS BANKASI tarafindan “Talep Toplama Yontemi” kullanilarak
gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve
sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalar1 ve satin
alacaklar1 tahvillerin nominal tutarini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalari
gerekmektedir.

Yatirimcilar talep ettikleri tahvil miktarini adet olarak belirteceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Oran1” araligi ig¢inde (%1,50-%1,75; (150-
175 Baz Puan)) kalmak kayd:i ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri
seklinde toplanabilecektir. Kurumsal Yatirimcilar her biri “Yillik Ek Getiri Oran1” araligi
icerisinde kalmak ve “5 Baz Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 5 farkli “Yillik Ek Getiri
Oran1” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Oram
belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar1 seklinde de taleplerini
iletebilirler.

Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt sinir
belirleyebilirler.
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Halka arza iliskin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir:

* Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

* Kurumsal Yatirimeilar i¢in ise yatirnmeilarin farkli Yillik Ek Getiri Orani seviyelerinden
girmis olduklar1 farkl talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkli
Yillik Ek Getiri Orani seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimcilar i¢in nihai Yillik Ek
Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmis olduklar1 talep
dikkate alinacaktir. Yillik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak talep eden
yatirimeilar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

Talepte bulunacak yatirinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Ger¢cek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatirimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

Tahvil halka arzina Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisi ve Yurtiginden basvuran
Kurumsal Yatirimecilar,

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
34330, 4. Levent/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Is Bankast A.S.nin (IS BANKASI) tiim
subeleri ile talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurtici Bireysel Yatirrmcilar bu kanallara ilave olarak Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin
www.isbank.com.tr Internet Subesi, 444 02 02 telefondan Cagr1 Merkezi araciligi ile de
talepte bulunabilirler.

Kurumsal kategorisi i¢inde yer alan Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar; alt kategorisinin talepleri
sadece IS YATIRIM tarafindan toplanacaktir.
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3.5

3.6

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler

Talep Yontemi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Likit Fon, DIBS (TL), DiBS
(Doviz),

Degisken Yontem

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

801 ve 808 kodlu B tipi likit
fon (801 kodlu B tipi likit
fon 1 (bir) adet ve katlar
olarak belirtilecektir. 808
likit fon i¢in asgari adet 20
(yirmi) olup adetler 20’nin
katlar1 olarak belirtilecektir.
TL DiBS’ler igin asgari adet
10 (on) olup adetler 10’un
katlar1 olarak belirtilecektir.
Yabanci para DIBS’ler
teminata alinmayacaktir.

Sabit Yontem

Déviz Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

yatirimci sadece tek bir
vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektir.

Bagvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. | Doviz Degisken Yontem
Sadece vadesiz doviz tevdiat
hesaplar1 (DTH)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. kullanilabilecek olup, bir Sabit Yontem

Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin minimum talep miktar1 1.000 adet olarak
belirlenmistir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklarmin 1.-TL ve katlar
seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami tahvil miktar1 hakkinda herhangi bir
sinirlamada  bulunulmamustir.  Yatirnmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri miktara iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.

Tahvil bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurti¢ci Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen nakden 6deme, kiymet blokesi ve doviz
yontemiyle talepte bulunma se¢eneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler.
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1. Nakden Odeme:
Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar tahvillerin talep ettikleri nominal tutarini nakden yatiracaklardir.

Talep ettikleri tahvil tutarim1 giin iginde nakten yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin
yatirdiklar1 tutar, tahvil hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda
degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar, yatirim hesaplarinda mevcut olan DIBS ve likit fonlari teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaj1
Odenmesi gereken bedel/%97

TL DIBS Blokaj:
Odenmesi gereken bedel/%95

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %90

Blokaj isleminde;
Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati

DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda IS BANKASI aracilifi ile basvuruda bulunan
yatirimeilar i¢in IS BANKASI tarafindan belirlenmis olan o giinkii ilk gdsterge alis fiyati
dikkate alinacaktir.

DiBS’lerde talep verilmesi esnasmnda IS YATIRIM aracihign ile basvuruda bulunan
yatirimeilar igin, blokaj tarihinden énce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alim Satim
Pazarinda olusan son isgiinii agirlikli ortalama fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda IS YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyatini, IS BANKASI ise anlik gdsterge fiyati kullanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimcilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriinlin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, ayn1 yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Doviz Cinsinden
ve D6vize Endeksli DIBS’ler ayn1 anda teminata alinabilecektir.
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Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk isgiini, bu yontemi tercih eden
yatirimeilarin dagitim listesine gére almayr hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin
bloke edilen TL DIBS’leri ve/veya likit fonlar1 res'en bozdurularak &denecektir. Teminata
alman kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasiyla likit fon ve en yakin vadeli TL DiBS
seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS’ler teminat
olarak kullanilmayacaktir.

. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirnmcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin
dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme
yapmamalari halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak ddenecektir.

Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler {izerindeki bloke ayni
giin kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
aliacaktir.

. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible ddvizleri teminat gdstermek suretiyle
tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /%90

Blokaj isleminde, IS BANKASI’nin sdz konusu yabanci para igin ilk acikladig1 gise kuru
dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk isgiini, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin
bloke edilen dovizleri res'en, IS BANKASI’nin cari kurundan bozdurularak 6denecektir.

. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk isgiini, bu yontemi tercih eden
yatirnmcilarin dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin
dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz bozdurularak 6denecektir.
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3.7

3.8

b)

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz {izerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda IS BANKASI’nin cari kuru kullanilacaktir.

Kurumsal Yatirimecilar:

Kurumsal Yatirimcilar’in talepte bulunmak i¢in talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimcilar tahvil bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilar almaya hak kazandiklar1 tahvil bedelini dagitim listelerinin
onaylanmasini takip eden ilk isglini saat 12.00’ye kadar oOdeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirimeilar’m tahvil bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk IS YATIRIM’a aittir. IS
YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatirimci’nin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
tahvil bedellerini IS YATIRIM’a 6demekten imtina edemezler.

Halka Arz sonuclariin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri: VIII, No:66 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is glinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligskin diizenlemeleri uyarinca KAP’tan kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihiginda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan tahvil tutari ile bu
tutarin satisa sunulan toplam tahvil tutarma oram:

IS FINANSAL KIRALAMA’nin halka arz edecegi 50.000.000.-TL’lik tahviller ile talep
gelmesi halinde ek 50.000.000 TL’lik tahvillerin satist SPK’nin Seri: VIII, No: 66 sayil
“Sermaye Piyasas1 Araglarinin Halka Arzinda Satis Y&ntemlerine iliskin Esaslar Tebligi nin
3. maddesinde yer alan “Talep Toplama Yontemi” ile gerceklestirilecektir. Halka arza aracilik
SPK’nm Seri V, No:46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inin 38. maddesinin (c) bendinde tanimi yapilan “En lyi Gayret Araciligi”
seklinde gerceklestirilecektir.

Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan ihra¢ edilecek 50.000.000.-TL nominal degerli
tahvillerin aracilik islemleri 11.08.2011 tarihinde imzalanan Aracilik So6zlesmesi ve
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3.9

10.02.2012 tarihinde imzalanan Ek Protokol cercevesinde IS YATIRIM tarafindan
gergeklestirilecektir.

11.08.2011 tarihinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi’ne gore IS YATIRIM tahvillerin
ihracinda danigmanlik, yonetim ve aracilik hizmeti verecektir.

IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan ihra¢ edilecek 50.000.000.-TL (ellimilyon Tiirk
Liras1) nominal degerli tahviller halka arz yoluyla satilacaktir. Halka arza ihra¢ miktarinin

iizerinde talep gelmesi durumunda aracilik edilecek tahvil nominal degeri en fazla
100.000.000.-TL’na (yiizmilyon Tiirk Liras1) kadar yiikseltilebilecektir.

Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Miktarlari

IS FINANSAL KIRALAMA tahvillerin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi
2 (iki) gruba ayrilmislardir:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlar da dahil olmak {izere, asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimecilar tanimi diginda
kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatirnmeilar; Yurticinden bagvuracak olan kurumsal yatirimeilar, yatirim fonlari,
ozel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklar, risk sermayesi yatirim
ortakliklari, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri,
portfdy yoOnetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari,
vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20. maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli derneklerdir.

Yurtdisindan basvuracak olan kurumsal yatirnmcilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar’la tanimlanan disarida yerlesik olan, yatirim fonlari, emeklilik
fonlari, yatirnm ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile sermaye
piyasasi araglariin ihrag tarihi itibariyle en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci
para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan tiizel kisilerdir. Tahviller, Tirk mevzuat
uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurtdisindan
bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat Esaslari

Halka arz edilecek tahvillerin;

12.500.000-TL nominal degerdeki (%25) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
37.500.000-TL nominal degerdeki (%75) kism1 Kurumsal Yatirimcilara
gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Satis siirecinde yatirimcr talebine bagli olarak ihra¢ tutar1 100.000.000 TL’ye kadar
artirllabilecektir. Thracin 100.000.000.-TL’a kadar artirilmasi durumunda; Seri:VIIl No:66
“Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimleri ¢ercevesinde tahsisat sonucu ayrilan tutarin bireysel yatirimci grubu igin
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10.000.000.-TL, kurumsal yatirimect grubu igin ise 30.000.000.-TL’nin altinda olmamasi
kaydiyla tahsisat oranlar1 yeniden belirlenecektir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama neticesinde IS YATIRIM 1n &nerisi ve IS
FINANSAL KIRALAMA nin onaytyla asagida belirtilen kosullar  gergevesinde
degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatirimcilara Seri: VIII No:66 “Sermaye
Piyasas1 Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimei grubu i¢in %20’den fazla azaltilmamak,

- Yurti¢ci Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatirimcilarin tahsisat oranlarini %10’un altina
diisiirmemek iizere IS YATIRIM’1n onerisi ile IS FINANSAL KiRALAMA’nin onay ile
kaydirma yapilabilir.

Dagitim Esaslari

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra Seri VIIL
No:66 sayili Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve
Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaslari ile Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden c¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir.
[k asamada, talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilara 1.000 adet tahvil verilecek,
daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan tahvil
talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Kargilama Oran1 her bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve tahvil
dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar igin oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Kurumsal Yatirimer grubunda oncelikle, madde 3.4’te
belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her
bir Kurumsal Yatirimciya verilecek tahvil miktarina IS YATIRIM’in oénerileri de dikkate
almarak IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirnme1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay1 dagitilamayan tahvilleri, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda ve IS FINANSAL KIRALAMA nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.
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3.10

3.11

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii ierisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirerek IS FINANSAL KIRALAMAya
verecektir. IS FINANSAL KIRALAMA, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin
icerisinde onaylayacak ve onay1 IS YATIRIM a bildireceklerdir.

Onaylanan Dagitim Listesi’ni alan IS YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin tahvillerin
kayden teslimini MKK diizenlemeleri cercevesinde dagitim listelerinin onaylanmasini takip
eden ilk is glinii yerine getirecektir.

Tahvillerin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatirimcilarin satin almaya hak
kazandiklar1 tahviller, Dagitim Listesi'nin IS FINANSAL KIRALAMA tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden ilk is giinii igerisinde MKK’daki hesaplarina
aktarilacaktir.

Halka arzina iliskin olarak ihrac¢inin 6demesi gereken ve halka arz edilecek tahvil
basina toplam maliyet:

Baz Alimacak Sabit / Tutar | Vergi

Ucret ve Vergiler Deger Oransal (TL) | (TL) Pay

) Vadeye Gore
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 50.000 0,10%
MKK Ucreti ve bu iicrete iliskin Ust Limitli
BSMV! Nominal Tutar Oransal 1.500 75| 0,00%
IMKB Kotasyon Ucreti
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< Tavani Asarsa
10.000 TL)? Nominal Tutar Sabit 10.000 0,02%
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 360 0,00%
TOPLAM 61.860 75| 0,12%

Yhractan dnce ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraninda MKK ihrag iicreti 6denmektedir. [hrag ticreti icin iist
limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde 6denen kupon ve itfa bedeli iizerinden %0,005 oraninda
ilave ticret 6denmektedir. Bu iicretler igin alt limit 500 TL st limit ise 25.000 TL’dir.

2 Kota alma iicretinin dértte biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti 5denir.
® Takasbank iicreti 2008 dir.

Ihragginin Kurul kayit, Borsa kotasyon, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetleri
ortalama 61.935-TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag¢ tutarinin %0,012’sine tekabiil etmektedir.
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil basina diisecek
maliyet ise 0,00124 TL olarak hesaplanmaktadir.
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3.12

Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Is Leasing tarafindan ihra¢ edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslar1 isbu sirkiilerin

Madde 4 “Borglanma Araglari ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1” kisminda belirtilmistir.

Yatirnmcilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

Baska A Kurul ..
agka Araci Rurulusa EFT Ucreti Diger
Virman Ucreti
IS YATIRIM, talep islemleri | IS YATIRIM, nakit 6deme | Yatinmcilardan  Hesap

sirasinda hak edecegi
tahvilleri  dogrudan IS
BANKASI disindaki baska
bir araci kurulusa
aktarilmasini isteyenler i¢in
2.-TL+ BSMV (%5)
alacaktir.

IS BANKASI Likit
Blokesi ile 6deme yaparak
ve/veya hak ettigi tahvilleri
IS BANKASI nezdinde
bulunan yatirim hesaplarina
aktarildiktan
isteyen yatirimcilardan 20
TL + BSMV’den az
olmamak kaydiyla nominal
0,05

Fon

sonra virman

deger iizerinden %
(onbinde 5)

yaparak basvuruda bulunan
yatinmcilardan; halka arz
tutarn1 tahsil ettikten sonra
olusan para iadesini IS
BANKASI disindaki araci
kuruluslara
isteyenler icin 2
TL+BSMV(%)5) alacaktir.

aktarilmasini

IS BANKASI Nakit 6deme
yaparak basvuruda bulunan
yatirimeilardan; olmast
halinde para iadesini nakit
olarak tahsil ettikten sonra,

diger  O0deme tiirleriyle
basvuruda bulunan
yatirimcilardan; olmast
halinde para iadesi IS
BANKASI nezdinde bulunan
yatirim hesaplarina
aktarildiktan  sonra  EFT

yaptirmak isteyenlerden: %
0,5 (Subelerden en az 35.-
TL, en ¢ok 300.-TL,
interaktif kanallardan maktu
2,5.-TL uygulanacak)

Ag¢ma Ucreti, Takasbank
Virman Ucreti, Damga
Vergisi ve Diger Masraf
alinmayacak
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3.13

3.14

3.15

b)

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda

bilgi:

Tahviller Madde 3.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatirimcilar tarafindan satis
fiyatinin {izerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir. Sadece, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin
karsilanamayan taleplerinden dolay1 olusan iade bedeli, vade baslangic tarihinde Is Yatirim ve
acentas1 konumundaki Tiirkiye Is Bankasi tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade
edilecektir.

Halka arzin gerekgesi ve ihrag¢ginin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullamim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

IS FINANSAL KIRALAMA A.S. borglanma araci ihraci ile finansal kiralama islemlerinin
finansmani igin temin ettigi kaynaklari gesitlendirmeyi ve agirlikli olarak yatirnm mallar
finansmaninda kullanilan bu kaynaklart uygun maliyetle miisterilerine aktarmay1
amaclamaktadir. Mevcut durumda 6z sermaye ve banka kredileri ile yaratilan kaynaklara
sermaye piyasalarindan bor¢lanma araci yontemi ile fon temininin eklenmesiyle pasif yapisi
cesitlendirilecek ve halka arz yontemi kullanilarak genis bir yatirimci kesimine ulasilacaktir.
Bu sekilde, yurticindeki tasarruf sahiplerinin T.C Hazinesi’nin ihra¢ etmis oldugu devlet i¢
bor¢lanma senetlerinin getirisinin iizerinde getiri elde etmeleri saglanirken, Is Leasing kredi
miisterilerine fon saglama imkanini artirmis olacaktir.

Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

Tahvillerim borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi IMKB
Mevzuatr'nin ilgili hiikiimleri gercevesinde IMKB Yénetim Kurulunun verecegi olumlu
karara baglhdir.

Tahvillerim borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Yonetim Kurulu’nun verdigi
islem gorme kararmi takiben IMKB’nin ilgili pazarinda islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir.

Borsada islem gorecek olan tahvillerim hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatmin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yonetmeligi’'nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sirketlerin ihrac ettigi ve Borsa’da islem goéren tahviller IMKB Yonetim Kurulu karariyla
gecici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir.
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3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan dnce ihraget kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri www.isleasing.com.tr adresli IS FINANSAL KiRALAMA A.S.’nin
internet sitesinde, www.isyatirim.com.tr adresli Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ’nin internet
sitesinde, www.isbank.com.tr adresli Tiirkiye IS Bankasi A.S.’nin internet sitesinde Ve
www.kap.gov.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

Ihracerya ya da tahvillere iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin
anlamlar1 hakkinda bilgi:

IS FINANSAL KIRALAMA’nmn Fitch Ratings tarafindan 01.12.2011 tarihli raporu ile
giincellenen kredi notlar1 asagidadir:

Derece | Goriiniim Aciklama
Uzun Vadeli Ulusal Kredi AAA - En yiiksek kredi kalitesini (ulusal olarak)
Duragan | .
Notu (TUR) gOsterir.

. . Y labili i ir. Iyi kredi
Uzun Vadeli YP Kredi atirim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi

Notu BBB- Duragan |kalitesini gosterir. Ulke notunun bir

barem tizerindedir.

Uzun Vadeli TP Kredi Yatirim yapilabilir seviyededir. Tyi kredi

Notu BBB- Duragan |kalitesini gosterir. Ulke notunun bir

barem tizerindedir.

Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciigin esaslar1 hakkinda bilgi:

a) Piyasa yapicinin unvani:
YOKTUR.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Ihraccimin daha 6nce ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin kote oldugu ya
da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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4 TAHVILLERE iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

FAiZ
GELIiRIi

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi
1) Banka ve arac1 kurum 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve araci1 kurum 1) Tiirkiye'de ihrag
araciligiyla Tiirkiye'de ihrag | edilenler; araciligryla Tiirkiye'de edilenler;

edilenlerden;

a)Anonim, eshaml

komandit ve limited sirketler

ile yatirim fonlarinca elde
edilen faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

b) Yukarida sayilanlar

disinda kalan kurumlarca (3)

elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyaname vermesi
gereken kurumlar, 6denen

stopaj1 beyanname iizerinde

hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

2) Banka ve araci1 kurum
aracilig1 olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag

edilenlerden elde edilen faiz

gelirleri(banka ve aract
kurumlarca elde edilenler

hari¢) %10 oraninda stopaja

tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.
- Odenen stopaj beyanname

iizerinde hesaplanan

kurumlar verisinden mahsup

edilebilir.

3) Tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen tahvillerden elde

edilen faiz gelirleri, tahvilin

vadesine gore %0 ile % 10
arasinda (5) degisen
oranlarda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

- % 10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

2) Tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda
yabanci para cinsinden
ihra¢ edilen tahvillerden
elde edilen faiz gelirleri,
tahvilin vadesine gore %0
ile % 10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.
- {tfa sirasinda olusan
anapara kur farki gelir
sayilmaz.

- Elde edilen faiz
gelirlerinin, stopaja tabi
tutulmus diger menkul ve
gayrimenkul sermaye
iradlar ile birlikte, 2012
yili igin gegerli olan
25.000 TL'lik beyan
sinirin1 agmasi halinde,
gelirin tamami1 beyan
edilir.

- Odenen stopaj
beyanname iizerinde
hesaplanan gelir
vergisinden mahsup
edilebilir.

ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited sirket
niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gére
kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde ettigi
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

2) Banka ve araci kurum
aracilig1 olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen
faiz gelirleri

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

3) Tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri,
tahvilin vadesine gore %0
ile %10 arasinda degisen

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

2) Yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri,
tahvilin vadesine gore %0
ile %10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

24




- Odenen stopaj beyanname
iizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

oranlarda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

ALIM
SATIM
KAZANC
LARI

1) Banka ve aract kurum
araciligryla Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamli
komandit ve limited sirketler
ile yatirim fonlarmin elde
ettigi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar, 6denen
stopaj1 beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

2) Banka ve araci1 kurum
araciligi olmaksizin ihrag
edilenlerden elde edilen
kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

1) Banka ve arac1 kurum
araciligiyla Tirkiye'de
ihrag edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve aract kurum
aracilig1 olmaksizin ihrag
edilenlerden elde edilen
kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Alim satim kazanci Tiirk
Lirasi bazinda hesaplanir.
- UFE artis oraniin %10
veya lizerinde olmasi
sartiyla, iktisap bedeli
elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlari,
alim satim karlarina
mahsup edilir. (2)

- Kazancin tutar1 ne olursa
olsun beyan edilir.

1) Banka ve aract kurum
araciligiyla Tiirkiye'de
ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshamlt
komandit ve limited sirket
niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gére
kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde ettigi
kazanglari,

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

2) Banka ve araci kurum
aracilig1 olmaksizin ihrag
edilenlerden Tiirkiye'de
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kur farkindan dogan
kazanclar vergiye tabi
degildir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi aktarilan

kismi1 %15 oraninda stopaja

tabidir.

1) Banka ve aract kurum
aracilifiyla Tiirkiye'de
ihrag edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve aract kurum
aracilif1 olmaksizin ihrag
edilenlerden Tiirkiye'de
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Alim satim kazanci
Tiirk Liras1 bazinda
hesaplanir.

-UFE artis oraninin % 10
veya lizerinde olmasi
sartiyla, iktisap bedeli
elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlari,
alum satim karlarina
mahsup edilir. (2)

- Kazancin tutari ne
olursa olsun beyan edilir.
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(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar
i¢in gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir hiikiim yer
almamasina ragmen Maliye Bakanlig1 basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamli
komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve
vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklari 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Tiirkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatirim
kurulusglar1 gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimi, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim
ortakliklarryla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisina ihrag¢ edilen tahvillerden elde edilen faizler asagidaki oranlarda tevkifata
tabidir.

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

5 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgi derecelendirme kurulusu
tarafindan  hazirlanan rapordan faydalanilarak hazirlanmistir. IS FINANSAL
KIRALAMA, ilgili iigiincii kisilerin yaymmladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder. IS FINANSAL KIRALAMA ayrica Fitch Ratings tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Ilgili {igiincii kisiye asagidaki internet adresinden ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
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IS LEASING’e iliskin 27.09.2011 tarihinde www.isleasing.com.tr adresli internet sitesi
ile KAP’ta yayimlanan izahname Tarihinden bu yana Kamuya Aciklanan Son Finansal

Tablolara Iliskin Ozet Bilgiler asagidadir.

31.12.2010| 31.12.2011
Bilanco (Bin TL)
bagimsiz bagimsiz
Aktif Kalemler denetimden | denetimden
gecmis gecmis
Gercege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV 4.364 11.993
(Net)
Bankalar 691.284 309.561
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 26.516 20.231
Faktoring Alacaklari 331.320 404.653
Kiralama Islemleri 891.671 1.345.675
Takipteki Alacaklar 43.950 52.801
-Takipteki Faktoring Alacaklar 2.651 2.603
-Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 88.557 110.328
-Ozel Karsiliklar (-) (47.258) (60.130)
Maddi Duran Varliklar (Net) 448 1.104
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 806 958
Ertelenmis Vergi Varligi 78.615 72.516
Satis Amagh Elde Tutulan Ve Durdurulan 978 453
Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar (Net)
Diger Aktifler 24.146 22.108
Aktif Toplanm 2.093.398 2.242.053
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31.12.2010 |31.12.2011
Pasif Kalemler (Bin TL) bagimsiz bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gecmis
églr{nu i?:;;gk/;?agh Tiirev Finansal 1201 18.693
Alnan Krediler 1.586.900 1.579.435
Thrag Edilen Menkul Kiymetler - 93.241
Muhtelif Borglar 14.480 15.145
Diger Yabanci Kaynaklar 8.588 7.795
Odenecek Vergi Ve Yiikiimliiliikler 3.186 3.352
Borg¢ Ve Gider Karsiliklari 3.082 4,374
Ozkaynaklar 475.961 520.018
-Odenmis Sermaye 295.000 339.000
-Sermaye Yedekleri 15.666 6.577
-Kér Yedekleri 91.166 110.868
-Kér veya Zarar 63.268 52.039
-Gegmis Yillar Kar veya Zarari (434) (434)
-Donem Net Kar veya Zarari 63.702 52.473
-Ana Ortaklik Dis1 Paylar 10.861 11.534
Pasif Toplami 2.093.398 2.242.053
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31.12.2010| 31.12.2011
Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) bagimsiz|  bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gecmis
Esas Faaliyet Gelirleri 100.159 135.437
Faktoring Gelirleri 18.671 34.801
Kiralama Gelirleri 81.488 100.636
Esas Faaliyet Giderleri (-) (18.352) (21.979)
Diger Faaliyet Gelirleri 57.341 78.722
Finansman Giderleri (-) (60.230) (79.614)
Takipteki Alacaklara
‘ ) (12.372) (15.273)
Iliskin Ozel Karsiliklar (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (4.099) (36.520)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 62.447 60.773
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (+) 2.422 (6.507)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 64.869 54.266
Ana Ortaklik Dig1 (Kar) / Zarar (1.167) (1.793)
Net Donem Kary/Zaran 63.702 52.473
Finansal Rasyolar 31.12.2010| 31.12.2011
Aktif Karlilig %3,6 %2,4
Ozkaynak Karlilig1 %14.,5 %10,5
Alacaklar / Ozkaynaklar 2,66 3,47
Finansal Borg / Ozkaynaklar 3,33 3,22
Takipteki Alacaklar (briit) / Toplam Alacaklar %6,9 %6,1
Karsiliklar / Takipteki Alacaklar %51,8 %53,2
Takipteki Alacaklar (net) / Toplam Alacaklar %3,5 %2,9
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6 SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sirkiiler
ve eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde
bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

IS FINANSAL KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
SIRKULERIN TAMAMI

A.Onan Keles Nida Cetin

Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SIRKULERIN TAMAMI

Basak Selcuk Yesim Karayel

Miidiir Yardimcisi Miidiir
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