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Yönetim Kurulu’na 
 
 
1. İş Finansal Kiralama A.Ş.’nin (“Şirket”) ve bağlı ortaklıklarının (hep birlikte “Grup”) 30 

Haziran 2005 tarihi itibarıyla düzenlenmiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren altı aylık ara 
döneme ait gelir, özkaynak değişim ve nakit akım tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) 
tarafından yayımlanan sınırlı denetim ilke ve kurallarına göre incelemiş bulunuyoruz. Ara bilanço 
ve gelir tablosu üzerinde yaptığımız çalışma, yıllık mali tablolara ilişkin SPK tarafından 
yayımlanan genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına göre yapılan incelemeye 
oranla sınırlı tutulmuştur. İncelememiz esas olarak, ara bilanço ve gelir tablosunun 
hazırlanışındaki sistemi anlamaya yönelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sınırlı 
denetim ilke ve kurallarının gerektirdiği çeşitli denetim tekniklerinin uygulanmasından 
oluşmuştur. Bu nedenle raporumuzun, yıllık bağımsız denetim raporlarından farklı olarak 
değerlendirilmesi gerekmektedir. 

 
 

2. Bu çerçevede, yukarıda belirtilen ara mali tablolarda, SPK tarafından yayımlanmış muhasebe 
standartlarına (Not 2) uymayan önemli bir hususa rastlanmamıştır. 
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İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI                                   
 

30 HAZİRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARİHİNDE SONA EREN DÖNEMLERE AİT 
KONSOLİDE BİLANÇOLAR 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin YTL olarak ifade edilmiştir. Karşılaştırma amacı ile verilen bilgiler 31 Aralık 
2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir.) 
 
  Bağımsız 

Sınırlı 
Denetimden 

Geçmiş 

  
Bağımsız 

Denetimden 
Geçmiş 

  
Notlar 

30 Haziran 
2005 

 31 Aralık 
2004 

VARLIKLAR   
  
Cari / Dönen Varlıklar  336.158 341.589 
   
   Hazır Değerler 4 45.898 67.158
   Menkul Kıymetler (net) 5 1.720 5.209
   Ticari Alacaklar  (net)  - -
   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 239.762 244.614
   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) (*) 9 - -
   Diğer Alacaklar (net) 10 12.735 13.120
   Canlı Varlıklar (net)  - -
   Stoklar (net)  - -
   Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net)  - -
   Ertelenen Vergi Varlıkları  - -
   Diğer Cari / Dönen Varlıklar 15 36.043 11.488
   
Cari Olmayan  / Duran Varlıklar  221.539 205.878
   
   Ticari Alacaklar (net)  - -
   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8 211.453 196.589
   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)  - -
   Diğer Alacaklar (net) 10 1.558 -
   Finansal Varlıklar (net) 16 6.955 7.430
   Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17 166 166
   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net)  - -
   Maddi Varlıklar (net) 19 892 1.089
   Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 394 604
   Ertelenen Vergi Varlıkları (net) 14 121 -
   Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar  - -
   
TOPLAM VARLIKLAR  557.697 547.467

 
(*) Not 9’da sunulan İlişkili taraflardan alacaklar, bilançoda Finansal Kiralama Alacakları  içinde gösterilmiştir. 

 Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI                                   
 

30 HAZİRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARİHİNDE SONA EREN DÖNEMLERE AİT 
KONSOLİDE BİLANÇOLAR 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin YTL olarak ifade edilmiştir. Karşılaştırma amacı ile verilen bilgiler 31 Aralık 
2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir.) 

 
Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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  Bağımsız 
Sınırlı 

Denetimden 
Geçmiş 

 Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

 Notlar 30 Haziran 
2005 

 31 Aralık 
2004 

YÜKÜMLÜLÜKLER  
    

Kısa Vadeli Yükümlülükler  242.226 215.935
   Finansal Borçlar (net) 6 182.256 177.258
   Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları  6 38.389  22.525
   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8 20 30
   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)  - -
   Ticari Borçlar (net) 7 9.913 8.575
   İlişkili Taraflara Borçlar (net) (*) 9 - -
   Alınan Avanslar  21 10.940 6.610
   Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri   - -
   Borç Karşılıkları  - -
   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü  - -
   Diğer Yükümlülükler (net) 15 708 937
    

Uzun Vadeli Yükümlülükler  202.186 237.379
   Finansal Borçlar (net) 6 201.834 236.862
   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net)  - -
   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)  - -
   Ticari Borçlar (net) 7 - 168
   İlişkili Taraflara Borçlar (net)  - -
   Alınan Avanslar   - -
   Borç Karşılıkları 23 352 325
   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 - 24
   Diğer Yükümlülükler (net)  - -
    

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24 4.595 4.395
    

ÖZSERMAYE  108.690 89.758
Sermaye 26 50.000 25.000
Sermaye Yedekleri 26 31.253 52.335
   Hisse Senedi İhraç Primleri  - -
   Hisse Senedi İptal Karları  - -
   Yeniden Değerleme Fonu  - -
   Finansal Varlık Değer Artış/Azalış Fonu  (113) -
   Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  31.366 52.335
Kar Yedekleri 27 6.183 6.181
   Yasal Yedekler  842 840
   Statü Yedekleri  - -
   Olağanüstü Yedekler  5.434 5.434
   Özel Yedekler  - -
   Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve   
   Gayrimenkul Satış Kazançları 

  
- 

 
-

   Yabancı Para Çevrim Farkları  (93) (93)
Net Dönem Karı / Zararı  19.045 23.354
Geçmiş Yıllar Kar / Zararları 28 2.209 (17.112)
    

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER  557.697 547.467
(*) Not 9’da sunulan İlişkili taraflara borçlar, Ticari Borçlar ve Alınan Avanslar  içinde gösterilmiştir. 



İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI                  
 

30 HAZİRAN  2005 VE 30 HAZİRAN 2004 TARİHLERİNDE SONA EREN  
HESAP DÖNEMLERİNE AİT SINIRLI İNCELEMEDEN GEÇMİŞ KONSOLİDE GELİR TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin YTL olarak ifade edilmiştir. Karşılaştırma amacı ile verilen bilgiler 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 
 

 1 Ocak 2004- 
Notlar 

  1 Ocak 2005- 
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 

1 Nisan 2005 - 
30 Haziran 2005 

1 Nisan 2004 - 
30 Haziran 2004 

 
ESAS FAALİYET GELİRLERİ      

    

    

 
  Satış Gelirleri (net) 36 5.030 38.628 (6.737) 52.522 
  Satışların  Maliyeti (-) - - -  
  Hizmet Gelirleri (net) - - -  
  Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler/faiz+temettü+kira (net) - - -  
 
BRÜT ESAS FAALİYET KARI/ZARARI 5.030 38.628 (6.737) 52.522 
     

      

 
  Faaliyet Giderleri (-) 37 (4.690) (3.341) (2.306) (1.602) 

NET ESAS FAALİYET KARI/ZARARI  340 35.287 (9.043) 50.920 
      

    

  Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 4.347 7.178 2.053 2.641 
  Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (1.614) (3.792) (1.219) (3.791) 
  Finansman Giderleri (-) / Gelirleri (net) 39 16.028 (24.929) 18.105 (42.786) 
 
FAALİYET KARI/ZARARI  19.101 13.744 9.896 6.984 
     

    

    

  Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı - (4.446) - (1.102)
  ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ZARAR 24 (201) - (155) - 
 
VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR 18.900 9.298 9.741 5.882 
 
  Vergiler  145 - 145 - 
   
NET DÖNEM KARI/ZARARI  19.045 9.298 9.886 5.882 
      
HİSSE BAŞINA KAZANÇ (Tam TL) 42 381 186 198 118 

3 



İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI                  
 

30 HAZİRAN 2005 VE 2004 TARİHLERİNDE SONA EREN  
HESAP DÖNEMLERİNE AİT SINIRLI DENETİMDEN GEÇMİŞ KONSOLİDE ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin YTL olarak ifade edilmiştir. Karşılaştırma amacı ile verilen bilgiler 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
4 
  

 

  

    
    

  
   
   

    
    

 

Sermaye 

Finansal
Duran Varlık 

Değer 
Artış/Azalış

Yasal 
Yedekler

Olağanüstü 
Yedekler

 
 

Çevrim 
Farkları

Özsermaye 
Enflasyon 
Düzeltme 

Farkları

 
Birikmiş  

Karlar/ 
(Zararlar)

 

 

Toplam 
 

01 Ocak 2004  İtibariyle
 

25.000 - 840 5.434 11 52.335 (17.112) 66.508
 

Çevrim Farkları - - - - (10) - -  (10)
Net Dönem Karı - - - - - - 8.831  8.831

30 Haziran 2004 İtibariyle 25.000 - 840 5.434 1 52.335 (8.281) 75.329
   

   
    

   

 
Çevrim Farkları (94) - -  (94)
Net Dönem  Karı 14.523 14.523

 
31 Aralık 2004 İtibariyle  25.000 - 840 5.434 (93) 52.335 6.242  89.758 
   

    
  

  

   
   

   
    

 
Yedekler - - 2 - - - (2) -
Çevrim Farkları - - - - - - -  - 
Finansal Duran Varlık Değer 
Artış/Azalış 

 
- 

 
(113)

 
-

 
-

 
-

 
-

 
- (113) 

 Sermaye Arttırımı 25.000 - - - (20.969) (4.031) -
Net Dönem Karı - - - - - - 19.045  19.045

 
30 Haziran 2005 İtibariyle 50.000 (113) 842 5.434 (93) 31.366 21.254 108.690

 
 
  



İŞ FİNANSAL KİRALAMA A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI                  
 
30 HAZİRAN 2005 VE 2004 TARİHLERİ İTİBARİYLE  
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe bin YTL olarak ifade edilmiştir. Karşılaştırma amacı ile verilen bilgiler 31 Aralık 
2004 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir.) 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 
İş Finansal Kiralama A.Ş. (“Şirket”) 8 Şubat 1988 yılında kurulmuş olup, 3226 sayılı Türk 
Finansal Kanunu çerçevesinde faaliyet göstermektedir. Şirket kiralama faaliyetlerine Temmuz 
1988 itibariyle başlamıştır. Şirket’in merkezi İş Kuleleri, Kule:2 Kat:10 34330 Levent-
İstanbul/Türkiye adresindedir.  
 
Şirket’in bağlı ortaklığı Karya Trading Ltd. (“Karya”) 23 Haziran 1999 tarihinde kurulmuş olup, 
Jersey’de faaliyet göstermektedir. Şirket’in Karya’daki sahiplik oranı % 99’dur.   
 
Şirket, 11 Ağustos 2004 tarihinde, İş Factoring Finansman Hizmetleri A.Ş.’nin toplam 12.517 
Bin YTL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Doları karşılığında satın almıştır. 
Şirket’in bu bağlı ortaklığındaki sahiplik oranı %78,22’dir. Satın alınan 16.603.154 YTL net 
özvarlık üzerinden 169 Bin YTL pozitif şerefiye oluşmuştur. Bilanço tarihi itibariyle 
şerefiyenin net değeri 166 Bin YTL’dir. 
 
Şirket, Türkiye İş Bankası A.Ş. grubuna bağlıdır. 
 
Şirketin halka açık bulunan hisse senetleri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem 
görmektedir. 
 
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Şirket’in çalışan sayısı 72 ’dir.   

 
 

2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

Uygulanan Muhasebe Standartları 
 
SPK, 15 Kasım 2003 tarihinde Seri: XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe 
Standartları Hakkında Tebliğ”i yayımlamış bulunmaktadır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2005 tarihinden 
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe 
girmiştir.  

 
 Şirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 

mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  
 

SPK, Seri: XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” 
ile kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Anılan tebliğde, alternatif olarak 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları 
Komitesi (IASC) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK 
muhasebe standartlarına uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. Mali tablolar, yukarıda bahsedilen 
SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama çerçevesinde hazırlanmıştır. SPK, 17 Mart 2005 
tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 
Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 
geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Bu 
doğrultuda Şirket, 1 Ocak 2005- 30 Haziran 2005 dönemine ilişkin mali tablolarını hazırlarken 
enflasyon muhasebesine ilişkin düzeltmeleri yapmamıştır. 
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30 HAZİRAN 2005 VE 2004 TARİHLERİ İTİBARİYLE  
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2.   MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
 Enflasyon Muhasebesi 
  

31 Aralık 2004 yılında Grubun mali tabloları Uluslararası Muhasebe Standartları 29’a (UMS 
29) göre enflasyon etkilerinin düzeltilmesini ve Türk Lirası’nın cari satın alma gücündeki 
değişimlerini içermektedir. UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan 
mali tablolarının bilanço tarihindeki ölçüm biriminden gösterilmesini öngörmektedir. Sermaye 
Piyasası Kurulu Karar Organının 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında,  yüksek 
enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer 
emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı hususları çerçevesinde, 2005 yılında mali 
tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmiş, 
dolayısıyla 30 Haziran 2005 tarihli mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır. 
 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre yapılan düzeltmeler, Devlet İstatistik Enstitüsü 
(DİE) tarafından yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi (TEFE) kullanılarak endekslenmiştir.  

 
 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan  mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan endeks 

ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 
 

 Endeks Katsayı
 

31 Aralık 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralık 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralık 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralık 2004 8.403,8 1,0000

  
 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan 

dolar kuru 1 ABD Doları = 1,3413 YTL’dir (31 Aralık 2004: 1 ABD Doları = 1,3421 
YTL).   

 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle UMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 
 

• 31 Aralık 2004 tarihi itibari ile bilanço tarihi itibariyle cari satınalma gücü ile gösterilenler 
dışındaki tüm kalemler 31 Aralık 2004 tarihli toptan eşya fiyat endeksi (TEFE) katsayıları 
kullanılarak endekslenmiştir.  

 
• 31 Aralık 2004 tarihli mali tablolardaki parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde 

cari olan satın alma gücü ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamışlardır. 
Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek kalemlerdir. 

 
• 31 Aralık 2004 tarihli mali tablolardaki parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya 

ilk kayda alınma tarihinden bilanço tarihine kadar olan süre içerisinde genel fiyat 
endeksinde meydana gelen değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş amortisman 
tutarlarına yansıtılması suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece maddi ve maddi 
olmayan varlıklar ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri 
üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzeri şekilde yeniden düzeltilmişlerdir. 
Özkaynakların içerisinde yeralan tutarlar şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu 
dönemlerdeki toptan eşya fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden 
düzeltilmiştir.  

 
2.   MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
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 Enflasyon Muhasebesi (Devamı) 

 
• 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde 

oluşan kazanç veya kayıp, parasal olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir 
tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal vaziyet üzerinden 
hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir. 

 
 Yeni Türk Lirası 

 
5083 sayılı Türkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkında Kanun’un yürürlük tarihi 1 Ocak 
2005 olarak belirlenmiş olup, bu tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi 
“Yeni Türk Lirası”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kuruş” (YKr) olarak tanımlanmıştır. İlgili 
Kanun’un 2.maddesi ile Türk Lirası yeni para birimi olan Yeni Türk Lirası’na dönüştürülmüş 
ve Türk Lirası’ndan altı sıfır kaldırılarak, bir milyon Türk Lirası eşittir bir Yeni Türk Lirası 
(1,000,000 TL= 1 YTL) değişim oranında yeni bir değer getirilmiştir. Başbakanlık Sermaye 
Piyasası Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayılı ve 1 Aralık 2004 tarihli yazısına istinaden, 
2005 yılı içerisinde kamuya açıklanacak olan hesap dönemlerine ilişkin mali tabloların 
karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak 
üzere ilişikteki  mali tablolar sadece karşılaştırma yapmak amacıyla YTL cinsinden ifade 
edilmiştir. 

  
 Konsolidasyon Esasları  

   
Konsolide mali tablolar Şirket ve Şirket’in bağlı ortaklığının mali tablolarını  kapsamaktadır.  

 
Konsolide mali tabloların hazırlanmasına ilişkin yöntemler aşağıdaki gibidir: 

 
• Bağlı ortaklığın bilanço ve gelir tablosu tam konsolidasyon yöntemi ile konsolide 

edilmiştir. Şirket mali tablolarındaki bağlı ortaklığın kayıtlı değeri, ilgili bağlı 
ortaklığın sermayesi ile elimine edilmiştir, 

 
• Tüm önemli ilişkili şirket bakiyeleri ve işlemleri yok edilmiştir, 
 
• Konsolidasyon amaçlı olarak, Karya’nın Amerikan Doları bazındaki mali tabloları, 

Türk Lirasına çevrilmiştir.   
 

 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli  Mali Tabloların Düzeltilmesi 
 
Cari dönem konsolide mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı 
bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır. 
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2.   MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
Netleştirme / Mahsup 
   
Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak 
ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması, veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün 
yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşmesi halinde, bilançoda net değerleri ile 
gösterilirler. 

 
3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI 

 
Ekteki mali tabloların hazırlanmasında takip edilen değerleme ilkeleri ve  muhasebe politikaları 
aşağıdaki gibidir: 
 
a. Hasılat 
 
Finansal kiralama gelirleri  : Finansal Kiralama Kanunu kapsamında kiralamaya konu edilen 
varlıkların kiralama işleminin başlangıcındaki değeri bilançoda finansal kiralama alacağı  
olarak gösterilir. Toplam Finansal kiralama alacağı ile kiralama konusu  varlığın gerçeğe 
uygun değeri arasındaki farkın oluşturduğu finansal gelirler, her muhasebe dönemine düşen 
alacağın sabit faiz oranı ile dağıtılması suretiyle kiralama süresi boyunca oluştuğu döneme ait 
gelir tablosuna kaydedilir. 

 
b. Stoklar 
 
Bulunmamaktadır. 

 
c. Maddi Varlıklar 
 
Maddi varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi 
itibariyle enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 2005 yılında alınan 
kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer düşüşleri 
ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır. 
 
Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre varlıklara 
giriş veya montaj tarihleri esas alınarak, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak 
ayrılmıştır. Grubun kullandığı yıllık amortisman oranları aşağıdaki gibidir: 
 
Taşıtlar   5 yıl 
Demirbaşlar  5 yıl 
Bilgisayar yazılımları 5 yıl 

 
Sabit kıymetlerin tamir, bakım ve onarımı için harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. 
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3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 
 
d. Maddi Olmayan Varlıklar 
 
 Maddi olmayan duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 
enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyetlerinden ve 2005 yılında satın alınan kalemler 
için satın alım maliyet değerinden, birikmiş itfa ve tükenme payları ile kalıcı değer düşüşleri 
ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır.  
 
Maddi olmayan duran varlık itfa payları gelir tablolarında, ilgili varlıkların tahmini ekonomik 
ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu 
muhasebeleştirilir. Söz konusu maddi olmayan duran varlıklar kullanıma hazır oldukları 
tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan duran varlıklar için kullanılan itfa oranı yıllık 
%20’dir. 
 
e. Varlıklarda Değer Düşüklüğü 
 
Ertelenmiş vergi aktifi ve finansal varlıklar dışındaki her varlık, her bir bilanço tarihinde, söz 
konusu varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığının 
tespiti için değerlendirir. Bir varlığın kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer 
düşüklüğü karşılığı ayırmak gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım 
değerinden yüksek olanı olarak kabul edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu 
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve kullanım ömrü sonundaki satış değerinin 
toplamının bugünkü değeridir. 

 
f. Borçlanma Maliyetleri 
 
Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 

 
g. Finansal Araçlar 
 
 Finansal varlıklar işlem tarihi esasına göre kayıtlı değerleri ile muhasebeleştirilmektedirler. 

  
İlk kayıt tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde, Grubun vade sonuna kadar elinde tutma 
niyet ve gücü olan finansal varlıklar, iskonto edilmiş maliyet değerleri üzerinden değer 
düşüklüğü dikkate alınarak değerlenir. 

             
            Vade sonuna kadar elde tutulacaklar haricinde kalan finansal varlıklar alım-satım amaçlı 

yatırımlar ve satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflanır ve bilanço tarihindeki rayiç 
değerleri ile değerlendirilirler. Alım-satım amaçlı finansal varlıklardan kaynaklanan 
gerçekleşmemiş kar ve zararlar dönem kar zararına yansıtılır. Satılmaya hazır finansal 
varlıklardan kaynaklanan gerçekleşmemiş kar ve zararlar ise, satışa ya da sürekli değer 
düşüklüğüne karar verilene kadar, özkaynaklar altında muhasebeleştirilir ve satışta ya da 
değer düşüklüğünde daha önce özkaynaklar içinde oluşan kümülatif kar zarar dönem kar 
zararına intikal ettirilir. Aktif bir piyasada oluşmuş piyasa fiyatı olmayan ve diğer değerleme 
yöntemleri kullanılarak piyasa değeri tespit edilemeyen satılmaya hazır finansal varlıklar ekli 
konsolide mali tablolarda endekslenmiş maliyet değerleri ile gösterilmiştir.  

  
 
 
3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 
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g. Finansal Araçlar (Devamı) 

 
Gerçeğe uygun değer, istekli alıcı ve satıcıların biraraya geldiği piyasalarda bir aktifin başka 
bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal 
enstrümanın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde 
edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir. 
 
Finansal enstrümanların gerçeğe uygun tahmini değeri Grup tarafından piyasalara ilişkin 
bilgiler ve gerekli değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, gerçeğe uygun 
değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. 
Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grubun varlıklarını elden çıkarması durumunda 
cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler olmayabilir. 
 
Banka mevduatları, alacaklar, teminat mektupları ve akreditifler gibi şarta bağlı taahhütler ve 
vadeli alım-satım işlemleri gibi diğer türev enstrümanlar, karşı tarafın anlaşmanın şartlarını 
yerine getirememesi durumunda, Grup finansal durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek 
önemli finansal enstrümanlardır. 

 
 Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri 

nedeniyle gerçeğe uygun değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır. 
 
Aşağıda finansal araçların her bir grubunun en uygun tahmini rayiç değerini belirlemede 
kullanılan yöntemler ve tahminler belirtilmiştir. 

 
Nakit ve nakit benzeri değerler: Yabancı para cinsinden olan banka bakiyeleri dönem sonu 
kurundan değerlenmiştir. Bilançodaki diğer kasa ve banka mevcudunun kayıtlı değeri, tahmini 
rayiç değeridir. 

 
Menkul değerler: Borsalarda işlem gören menkul değerler için gerçeğe uygun değerler borsa 
rayiçleri veya piyasa değerleri kullanılarak bulunur. Piyasa değeri bilinmeyenler için defter 
değeri gerçeğe uygun tahmini değerleridir. 
 
Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar ile 
ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, belirli kredi süreleri çerçevesinde tutulan alacak 
ve borçlar bugünkü, gerçeğe uygun tahmini değerleridir.  

 
Finansal kiralama alacakları ve borçları: Sözleşmeye bağlı olarak belirlenen finansal kiralama 
alacaklarının, tahsili şüpheli alacaklar karşılığı ayrıldıktan sonraki net tutarının rayiç değeri 
yansıttığı varsayılmaktadır.  

 
İlişkili şirketlerden alacaklar / borçlar: İlişkili şirketlerden alacaklar / borçların bilanço 
değerleri, belirli kredi süreleri çerçevesinde tutulan alacak ve borçlar bugünkü değerlerine 
indirgenmiş olanlar dışında, gerçeğe uygun tahmini değerleridir. 

 
 
 
 

 
3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 
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g. Finansal Araçlar (Devamı) 
 
Finansal borçlar: Kullanılan krediler, kullanıldıkları tarihte sabitlenen faiz oranlarına tabidir 
fakat piyasadaki faiz oranlarındaki değişmelerden etkilenebilir. Banka kredileri elde edilen 
nakit tutarından muhasebeleştirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasına göre 
muhasebeleştirilir ve oluştukları dönemde ödenmeyen kısım bilançodaki kredi tutarına eklenir. 

 
Grup, olağan faaliyetleri sırasında akreditifler gibi bilanço dışı riski bulunan finansal araçlar 
kullanmaktadır. Grubun bu tür araçlardan kaynaklanabilecek zararları söz konusu araçların 
sözleşme tutarlarına eşdeğerdir. 

 
h. Kredi Riski 

 
Grubun kredi riski esas olarak finansal kiralama alacaklarından doğabilmektedir. Finansal 
kiralama alacakları, Grup yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne 
alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra 
bilançoda net olarak gösterilmektedir. Likit fonlara ilişkin risk, söz konusu fonların kısa vadeli 
banka mevduatı olarak kullanılması nedeniyle sınırlıdır. 

 
i. Piyasa Riski 

 
Piyasa riski faiz oranlarında, kurlarda veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal sözleşmelerin 
değerinde meydana gelecek ve Grubu olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Grup için esas 
önemli riskler kurdaki ve faizdeki değişimlerdir. Türkiye piyasasında faizler çok 
dalgalanmaktadır ve Grubun bilançosunun önemli bir kısmı TL haricindeki para birimleriyle 
ifade edilmektedir (başlıca ABD Doları ve Euro). 

 
j. Likidite Riski 

 
Grup genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil 
ederek ve bankalardaki mevduatlarını nakde dönüştürerek kendisine fon yaratmaktadır. Bu 
araçlardan elde edilen tutarlar rayiç değerleri ile kayıtlarda yer almaktadır.  

 
Grup nakit ihtiyacı bulunması durumunda kreditörlerinden fon sağlamaktadır. 
 
k. İşletme Birleşmeleri 
 
UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” çerçevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerçekleşen satın 
almalardan kaynaklanan şerefiye için amortisman muhasebesi uygulanmamakta, kayıtlı 
şerefiye tutarı için bilanço  dönemleri itibariyle değer düşüklüğü karşılığı analizi 
yapılmaktadır.Yine aynı tarihten sonra gerçekleşen satın almalara ilişkin iktisap edilen 
tanımlanabilir varlık ve borçların makul değerinde Grubun payının iktisap maliyetini aşması 
söz konusu ise bu tutar oluştuğu dönemde gelir olarak kaydedilir. UFRS 3 çerçevesinde, Grup 
31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık hesap döneminin başından itibaren (1 Ocak 
2005), 31 Mart 2004 tarihinden önce gerçekleşmiş işlemlerden doğan şerefiye tutarını itfa 
etmeyi durdurmuştur ve bu şerefiye tutarına ilişkin herhangi bir değer düşüklüğü olması 
durumunda etkisi dönem sonuçlarına yansıtılır. 
 

3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 
  

l. Kur Değişiminin Etkileri 
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Yabancı para işlemleri işlem tarihindeki cari kurlardan muhasebeleştirilmektedir. Bilançoda yer 
alan yabancı para cinsinden varlık ve borçlar bilanço tarihindeki kurlardan çevrilmektedir. Bu 
işlemlerden doğan kur farkı gelir veya giderleri mali tablolara yansıtılmaktadır. 

 
m. Hisse Başına Kazanç 
 
Sermaye Piyasası Kurulu Seri:XI No:25 sayılı tebliğ Kısım 16  “Hisse Başına Kar” bölümünde 
halka açık veya açılmakta olan şirketler için hisse başına karın veya karı azaltıcı etkisi bulunan 
kalemlerden sonraki hisse başına karın dipnotlarda belirtilmesini öngörmektedir. Konsolide 
gelir tablosunda belirtilen hisse başına kar, net karın ilgili sermayeyi temsil eden  hisselerin 
adedine bölünmesi suretiyle tespit edilmektedir. 
 
n. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun 
yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 

 
Grup; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali 
tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.  

 
o. Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 
 
Grubun geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğünün bulunması, bu 
yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden 
çıkmasının muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde 
tahmin edilebiliyor olması durumunda ilgili yükümlülük karşılık olarak mali tablolara alınır. 
Şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin 
muhtemel hale gelip gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi 
tutulur. Şarta bağlı yükümlülük olarak işleme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik 
fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu 
şarta bağlı yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki 
değişikliğin olduğu dönemin mali tablolarında karşılık olarak mali tablolara alınır. 
 
Grup şarta bağlı yükümlülüklerin muhtemel hale geldiği ancak ekonomik fayda içeren 
kaynakların tutarı hakkında güvenilir tahminin yapılamaması durumunda ilgili yükümlülüğü 
dipnotlarında göstermektedir. 
 
Grup, şarta bağlı varlıkları mali tablolarına almamaktadır. 
 

 
 
 
 
 

 
3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

 
p. Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar 
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Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe 
hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin 
yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde 
hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır.  

 
q. Kiralama İşlemleri  
 
Kiracı konumunda  
 
Finansal kiralamayla elde edilen varlıklar, alım tarihindeki gerçeğe uygun değerleriyle Gruba 
ait bir varlık olarak görülür. Kiralayana karşı yükümlülük, bilançoda finansal kiralama 
yükümlülüğü olarak gösterilir. Toplam finansal kiralama taahhütü ile varlığın gerçeğe uygun 
değeri arasındaki farkın oluşturduğu finansal giderler, her muhasebe dönemine düşen 
yükümlülüğün sabit faiz oranı ile dağıtılması suretiyle kiralama süresi boyunca oluştuğu 
döneme ait gelir tablosuna kaydedilir.  
 
Kiralayan konumunda  
 
Finansal Kiralama Kanunu kapsamında kiralamaya konu edilen varlıkların kiralama işleminin 
başlandıcındaki değeri bilançoda finansal kiralama alacağı  olarak gösterilir. Toplam Finansal 
kiralama alacağı ile kiralama konusu  varlığın gerçeğe uygun değeri arasındaki farkın 
oluşturduğu finansal gelirler, her muhasebe dönemine düşen alacağın sabit faiz oranı ile 
dağıtılması suretiyle kiralama süresi boyunca oluştuğu döneme ait gelir tablosuna kaydedilir. 

 
 

r. İlişkili Taraflar 
 
 Ekteki mali tablolarda Grubun hissedarları ve bu şirketlerle ilişkili olan şirketler, bunların 

yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili şirketler olarak tanımlanmışlardır. 
 

s. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 
 
Faaliyet bölüm bilgisi faaliyet bölümleri bazında hazırlanmakta olup Grup faaliyetlerini hem 
finansal kiralama hem de faktoring alanlarında yürütmektedir. 
  
t. İnşaat Sözleşmeleri 
 
Bulunmamaktadır. 
 
u. Durdurulan Faaliyetler 
  
Bulunmamaktadır. 
 
   
 

3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 
 
v. Devlet Teşvik ve Yardımları 
 
Bulunmamaktadır. 
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y. Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 
 
Bulunmamaktadır. 
 
z. Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

  
 Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari dönem vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi 

içermektedir. Grup, Sermaye Piyasası Kurulu Seri:XI No:25 Tebliğ  Kısım 28’e uygun olacak 
şekilde, dönem sonuçları üzerinden cari ve ertelenmiş vergileri hesaplamaktadır. 

 
Mali tablolarda işletmenin faaliyet sonuçlarından doğacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve 
fonlara ilişkin yükümlülükler için tahmini karşılık ayrılmıştır.  Cari dönem vergisi, Grup 
faaliyet sonuçları üzerinden vergisel açıdan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate 
alınarak hesaplanmaktadır. 

  
Ertelenmiş vergi aktif ve pasif kalemleri muhasebe ve vergilendirme dönemlerinin farklı 
olması sonucu ortaya çıkan önemli zamanlama farklarından kaynaklanmaktadır. Ertelenmiş 
vergi pasifi tüm vergilendirilebilir zamanlama farkları için hesaplanmaktadır. Ertelenmiş vergi 
aktifi ancak vergilendirilebilir kardan düşülebilir geçici zamanlama farklarının bulunması 
durumunda hesaplanmaktadır. Gerçekleşmesi muhtemel olmayan ertelenmiş vergi aktifi için 
karşılık ayrılmaktadır. 

 
Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlüklüklerin yerine getirildiği dönemde 
geçerli olması beklenilen vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gider veya 
gelir olarak kaydedilir. 

  
Ödenecek Kurumlar Vergisi, peşin ödenen Kurumlar Vergisi ile ilişkili olduğundan ve aynı 
vergi otoritesi tarafıdan tahakkuk ettirildiğinden netleştirilmektedir. Ertelenmiş vergi aktif ve 
pasifi de aynı şekilde netleştirilmektedir. 

   
aa. Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları 

  
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya 
işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla 
buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi gerekecek olan 
toplam yükümlülüğün Sermaye Piyasası Kurulu Seri:XI No:25 Tebliğ Kısım 29 “Personele 
Sağlanan haklar” standardına göre bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali 
tablolara yansıtılmıştır. 
 
ab. Emeklilik Planları
  
Bulunmamaktadır. 
 

  
3.   UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

 
ac. Tarımsal Faaliyetler

 
 Bulunmamaktadır. 
 

ad. Nakit Akım Tablosu 
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Grup net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını  ve nakit akımlarının tutar ve 
zamanlamasını değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında mali tablo 
kullanıcılarına bilgi vermek üzere, diğer mali tablolarının ayrılmaz bir parçası olarak, nakit 
akım tablolarını düzenlemektedir. 
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4. HAZIR DEĞERLER 
 

 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
  
Kasa  - -
Vadesiz Mevduat 3.378 19.744 
Vadeli Mevduat 42.520 47.414 
 45.898                    67.158 

 
 
  Vadeli mevduatın 30 Haziran 2005 itibariyle detayı aşağıda sunulmuştur: 

   
Döviz Cinsi Faiz Oranı Vade 30 Haziran 2005

    
TL 14,25% - 18,50%  01-07.07.2005 7.655 
ABD Doları 2,5% - 4,25 % 01.07.2005 22.787 
EURO 2% - 3,85 % 01.07.2005 12.078 

    42.520 
 
Yukarıdaki bakiyeler içerisinde Grubun, 30 Haziran 2005 itibariyle ana hissedarı Türkiye İş 
Bankası A.Ş. nezdinde 26.682 Bin YTL (31 Aralık 2004: 42.307 Bin YTL) yabancı para, 8.041 
Bin YTL Türk Lirası (31 Aralık 2004: 6.015 Bin YTL) mevduat hesabı bulunmaktadır.  

 
5. MENKUL KIYMETLER 

 
Alım satım amaçlı menkul kıymetler 

 
 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
  

Devlet Tahvili 1.719 5.111 
Yatırım Fonu 1 98 
  
 1.720 5.209 

 
 

Nominal Değer 30 Haziran 2005
   

Devlet  Tahvili 2.000 1.719
 

Devlet tahvillerinin vadeleri 24.05.2006 – 09.08.2006  tarihleri arasında değişmektedir. Grubun, 
Türkiye İş Bankası Yatırım Fonları’nda 1 Bin  YTL tutarında fonu bulunmaktadır. 
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6. FİNANSAL BORÇLAR 

 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
Kısa Vadeli Krediler    
    

Kısa Vadeli Krediler 182.256  177.258 
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Dönem 
Taksitleri 38.389 

 
22.525 

Toplam Kısa Vadeli Borçlar 220.645 199.783 
   

Uzun Vadeli Krediler   
    

Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli 
Taksitleri 

 
201.834 

 
236.862 

Toplam Uzun Vadeli Borçlar 201.834  236.862 
    

Toplam Borçlar 422.479  436.645 
 

Kredilerin Geri Ödeme Vadeleri: 30 Haziran 2005 31Aralık 2004
1 yıl içinde ödenecekler 220.645  199.783
1-2 yıl içinde ödenecekler 159.774  108.058
2-3 yıl içinde ödenecekler 38.325  123.815
3-4 yıl içinde ödenecekler 2.266  3.568
4 yıldan uzun sürede ödenecekler 1.469  1.421
TOPLAM 422.479  436.645

 
Kısa vadeli banka kredileri aşağıdaki gibidir:  
 
Döviz   
Cinsi

 
Faiz Oranı %

     30 Haziran 2005 
Döviz Tutarı 30 Haziran 2005

TL 16%  597
ABD Doları 3,84% - 5,98 78.325.315 105.058
EURO 2,28% - 5,65% 44.871.895 72.544
Kredi Faiz Reeskontları 4.057
Toplam 182.256

    
Uzun vadeli kredilerin cari dönem taksitleri aşağıdaki gibidir:  
 
Döviz   
Cinsi

 
Faiz Oranı %

   30 Haziran 2005 
Döviz Tutarı 30 Haziran 2005

ABD Doları 3,77% - 6,51% 15.755.512 21.133
EURO 2,63% - 8,89% 10.673.552 17.256
Toplam 38.389
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6. FİNANSAL BORÇLAR (Devamı) 
 
 Uzun vadeli banka kredileri aşağıdaki gibidir: 
 

Döviz   
Cinsi

 
Faiz Oranı %

30 Haziran 2005 
Döviz Tutarı 30 Haziran 2005

ABD Doları 3,77% - 6,51% 60.210.579 80.760
EURO 2,63% - 8,89% 74.889.024 121.074
Toplam 201.834

    
7. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 

Ticari Borçlar 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
Finansal Kiralama İşlemleri Satıcılarına Borçlar 7.002  6.525 
Diğer Ticari Borçlar(*) 2.911  2.050 
 9.913  8.575 

 
(*) Şirket Finansal Kiralama İşlemlerine konu olan ekipmanları sigorta ettirmekte ve sigorta 
bedellerini vadeli olarak ödemektedir. Diğer Ticari Borçlar şirketin  vadeli sigorta prim borçları  
ve şirket içi işlemlerden kaynaklanan satıcı borçlarından oluşmaktadır. 

  
8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI  

 
Finansal Kiralama Alacakları 

 
 
30 Haziran 2005

 
Kısa Vadeli

 
Uzun 

Vadeli

 
Toplam

   
Faturalanmış Finansal Kiralama Alacakları 17.548 -  17.548
   
Şüpheli Finansal Kiralama Alacakları 18.356 -       18.356
   

Faturalanmamış Finansal Kiralama Alacakları 275.357 240.163  515.520
    

Eksi: Kazanılmamış Faiz Gelirleri (44.344) (23.570)  (67.914)
   

Eksi: Şüpheli Alacak Karşılığı (*) (27.155) (5.140)  (32.295)
   

Net Finansal Kiralama Alacakları 239.762 211.453  451.215
 

(*) Şüpheli alacak karşılığı tutarının 4.508 Bin YTL’si, genel karşılıktan oluşmaktadır. 
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8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (Devamı) 
 

 
31 Aralık 2004

 
Kısa Vadeli

 
Uzun Vadeli

 
Toplam

   
Faturalanmış Finansal Kiralama Alacakları 17.795 -  17.795
   

Şüpheli Finansal Kiralama Alacakları 10.173 -  10.173
   

Faturalanmamış Finansal Kiralama Alacakları 270.034 248.291  518.325
    

Eksi: Kazanılmamış Faiz Gelirleri (46.147) (27.855)  (74.002)
   

Eksi: Şüpheli Alacak Karşılığı (7.241) (23.847)  (31.088)
   

Net Finansal Kiralama Alacakları 244.614 196.589  441.203
 

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle faturalanmamış finansal kiralama alacaklarının vadelerine göre 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 
 
 

2005 
 

2006 
 

2007 
 

2008 
 

2009 
 

2010 
 

Toplam

Finansal Kiralama 
Anapara 

152.894 220.861 106.031 30.248 4.784 702 515.520

Kazanılmamış Faiz (26.650) (29.520) (9.588) (1.944) (198) (14)   (67.914)
        

Toplam 126.244 191.341 96.443 28.304 4.586 688  447.606
 

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarının ilgili döviz cinslerine göre 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 

Döviz 
Cinsi

  
Anapara 

Döviz Tutarı

  
 

Anapara

Kazanılmamış 
Faiz  

Döviz Tutarı

  
Kazanılmamış 

Faiz 
         

ABD 
Doları 

  
128.060.703 

  
171.767 

  
14.336.123 

  
(19.229) 

EURO  117.189.920  189.461  14.587.511  (23.584) 
TL    86.378    (25.101) 
         

Toplam    447.606    (67.914) 
 

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle yabancı para finansal kiralama alacakları için uygulanan 
ortalama faiz oranları TL için 26,88%  ABD Doları için 9,03% ve Euro için 11,33% (31 Aralık 
2004: ABD Doları için 9,21% ve Euro için %11,11dur. 
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8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (Devamı) 

 
 Finansal Kiralama Borçları 

 
 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
    

Finansal Kiralama Borçları 21  31
   

Eksi: Ertelenmiş Finansal Kiralama Borçlanma Maliyeti (1)  (1)
   

Net Finansal Kiralama Borçları 20  30
 
 
9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 
 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004

   
Finansal Kiralama Alacakları   
   

Türkiye İş Bankası A.Ş. 60.046  58.182
Gemport Gemlik Liman İşletmeleri A.Ş. 4.790  6.259
Petrol Ofisi A.Ş. 3.828  3.781
İş Koray Turizm Ormancılık Madencilik 2.891  2.807
Bayek Tedavi Sağlık Hizmetleri ve İşletmesi A.Ş. 932  1.372
Avea İletişim Hizmetleri A.Ş. (eski adıyla İş-Tim 
Telekomunikasyon Hizmetleri A.Ş.)  

 
- 

 
1.031

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 307  382
Diğer 619  1.104
 73.413  74.918

  
Faktoring Alacakları  
Kültür Yayınları A.Ş. -  22
  
İlişkili Kuruluşlara Borçlar  
  

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 3.050 2.458
Türkiye İş Bankası A.Ş. 446 396
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 35 3
İş Koray Turizm Ormancılık Madencilik 17 17
Diğer 206 208
 3.754  3.082

  
Alınan Krediler  
  
Türkiye İş Bankası A.Ş. 238.619 276.294
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 5.386 6.087
 244.005 282.381
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı) 
 

 01.01.2005-
  30.06.2005

01.01.2004-
30.06.2004

01.04.2005-
30.06.2005

01.04.2004-
30.06.2004

 
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
Türkiye İş Bankası A.Ş. 2.219 455 1.238 306
Gemport Gemlik Liman. İşl. A.Ş. 370 364 146 149
Petrol Ofisi A.Ş. 185 291 82 136
İş Koray Turizm Ormancılık 
Madencilik 35 235

 
16 111

Avea İletişim Hizm. A.Ş. (eski adıyla 
İş-Tim) 

 
49 198

 
- 7

Bayek Tedavi Sağlık Hizm. Ve İşl. 
A.Ş. 87 108

 
40 51

Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 7 15 3 -
Diğer 21 123 14 71
 2.973 1.789 1.539 831
  
Faktoring Faiz Gelirleri  
Türkiye İş Bankası A.Ş. 1 - 1 -
Cam Pazarlama A.Ş. 59 - 37 -
Kültür Yayınları A.Ş. 2 - - -
 62 - 38 -
  
Finansman Gelirleri  
  
Türkiye İş Bankası A.Ş. 474 291 433 249
İş Yatırım ve Menkul Değerler A.Ş. 791 - - -
Camiş Yatırım Holding A.Ş. - 1.433 - 928
 1.265 1.724 433 1.177
  
Temettü Gelirleri  
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 73 - 73 -
  
Finansman Giderleri  
  
Türkiye İş Bankası A.Ş. 6.518 3.816 3.278 2.201
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 127 135 62 77
 6.645 3.951 3.340 2.278
  
Kira Gideri  
İş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. 405 340 205 172
  

Komisyon Geliri  
Anadolu Anonim Türk Sigorta A.Ş. 659 475 342 254

 
 
 
10. DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 
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 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
  

Faktoring Alacakları (*)  
   Kısa Vadeli  12.735  13.120
   Uzun Vadeli 1.558  -
Şüpheli Faktoring Alacakları 1.400  1.400
Şüpheli Faktoring Alacakları Karşılığı (1.400)  (1.400)

 
(*) Şirket’in   %78,22  sahiplik oranı  bulunan  bağlı  ortaklığı  İş  Factoring  Finansman Hizmetleri 
A.Ş.’nin gerçekleştirmiş olduğu faktoring işlemlerinden olan alacaklardan oluşmaktadır. 

 
11.  CANLI VARLIKLAR 
 

Bulunmamaktadır. 
 
 

12. STOKLAR 
 
Bulunmamaktadır. 

 
13.   DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ 

 
Bulunmamaktadır. 

 
14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

 
Topluluk, vergiye esas yasal mali tabloları ile UFRS'ye göre hazırlanmış mali tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi alacağı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile UFRS'ye göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta 
olup aşağıda açıklanmaktadır. Gerçekleşmesi muhtemel olmayan ertelenmiş vergi aktifi için karşılık 
ayrılmaktadır. 

  
Mali tablolarda yeralan ertelenmiş vergi pasifi ve gideri Grubun bağlı ortaklıklarına aittir. Ana 
ortak olan Şirket’in ertelenmiş vergi aktiflerinin tamamına karşılık ayrılmıştır.  

 
 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
   

Ertelenmiş Vergi Borcu /(Aktifi) 121  (24)
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15.   DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

Diğer Cari/Cari Olmayan Varlıklar 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
  

Devam Eden Leasing Sözleşmeleri(*) 12.864  2.168
Verilen Avanslar 16.615  5.335
İndirilecek ve Diğer KDV  3.354  3.270
Elden Çıkarılacak Gayrimenkuller 2.821  204
Diğer 389  511
 36.043  11.488

 
(*) Şirket, yaptığı finansal kiralama sözleşmelerine istinaden  yurtdışı ve yurt içi satıcılardan  makine 
ve teçhizat satın almaktadır. 30 Haziran 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle, satın alınmış ve 
ödemesi yapılmış ancak ekipmanın kiracı  maliyeti çıkmamış makine ve teçhizatların maliyeti ve ek 
giderleri bu kalemde takip edilmektedir.  

  
Diğer Kısa/Uzun Vadeli Yükümlülükler 30 Haziran 2005 31Aralık 2004
   

Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 169  189
Diğer Kısa Vadeli Alınan Avanslar 254  409
Dava Karşılıkları 41  122
Diğer 244  217
   
 708  937

 
16.   FİNANSAL  VARLIKLAR 
 

 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
 
Şirket Adı

Bin 
YTL

Pay 
(%) 

 Bin 
YTL 

Pay 
(%)

  
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - (İş Yatırım) 5.990 6,0  5.917 6,0
İş Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 
(İş Girişim) (eski adıyla İş Risk Sermayesi Yatırım 
Ortaklığı A.Ş.) 

 
 

596

 
 

0,9 

  
 

709 

 

0,9
TSKB Yatırım Ortaklığı A.Ş. - -  435 4,0
Camiş Menkul Değerler A.Ş. 2 0,5  2 0,5
TSKB Menkul Değerler A.Ş. 39 0,6  39 0,6
İş Net Elektronik Bilgi Üretim Dağ. Tic. Ve İletişim 
Hiz. A.Ş. – (İş Net) 

 
328

 
1,0 

  
328 

 
1,0

    
TOPLAM 6.955   7.430 
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17. POZİTİF / NEGATİF ŞEREFİYE 
 

Şirket, 11 Ağustos 2004 tarihinde, İş Factoring Finansman Hizmetleri A.Ş.’nin toplam 12.517 Bin 
YTL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Doları karşılığında satın almıştır. Şirket’in bu 
bağlı ortaklığındaki sahiplik oranı %78,22’dir. Satın alınan 16.603.154 YTL net özvarlık üzerinden 
169 Bin YTL pozitif şerefiye oluşmuştur. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle şerefiyenin net değeri 166 
Bin YTL’dir. (31 Aralık 2004 166 Bin YTL) UFRS 3 çerçevesinde, Grup 31 Mart 2004 tarihinden 
sonra sona eren ilk yıllık hesap döneminin başından itibaren (1 Ocak 2005), 31 Aralık 2004 
tarihinden önce gerçekleşmiş işlemlerden doğan şerefiye tutarını itfa etmeyi durdurmuştur. Kayıtlı 
şerefiye tutarı için bilanço  dönemleri itibariyle değer düşüklüğü karşılığı analizi yapılmaktadır. 

 
18.   YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 

 
Bulunmamaktadır. 

 
19.  MADDİ VARLIKLAR 

 

 
 Araçlar

Döşeme ve 
Demirbaşlar

Diğer Maddi 
Duran 

Varlıklar  Toplam
Maliyet  
1 Ocak 2005 Açılış Bakiyesi 716 2.962 1.610  5.288
Alışlar - 9 39  48
Çıkışlar (105) (14) -  (119)
30 Haziran 2005 Kapanış  
Bakiyesi 611 2.957 1.649  5.217
  
Birikmiş Amortisman  
1 Ocak 2005 Açılış Bakiyesi (374) (2.399) (1.426)  (4.199)
Dönem Amortismanı (49) (144) (50)  (243)
Çıkışlar 105 12 -  117
30 Haziran 2005 Kapanış  
Bakiyesi (318) (2.531) (1.476)  (4.325)
   
30 Haziran 2005 Net Defter Değeri 293 426 173  892
     
31 Aralık 2004 Net Defter Değeri 342 563 184  1.089

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
20. MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR 
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 Haklar Özel Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2005 Açılış Bakiyesi 159 2.393 2.552
Alışlar - 26 26
Çıkışlar - - -
30 Haziran 2005 Kapanış Bakiyesi 159 2.419 2.578
    
İtfa Payı    
1 Ocak 2005 Açılış Bakiyesi (146) (1.802) (1.948)
Dönem İtfa Payı (9) (227) (236)
Çıkışlar - - -
30 Haziran 2005 Kapanış Bakiyesi (155) (2.029) (2.184)
    
30 Haziran 2005 Net Defter Değeri 4 390 394
31 Aralık 2004 Net Defter Değeri 13 591 604

  
 
 
21.   ALINAN AVANSLAR 
 
 

 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
   

Alınan Sipariş Avansları (*) 10.940  6.610
 

(*) Alınan sipariş avansları, gerçekleştirilen  finansal kiralama sözleşmelerinin  henüz 
müşterilerin kullanımına geçmemiş makine ve teçhizatlarla ilgili  kısımları  için kiracılardan  
alınan kira avanslarından oluşmaktadır. 

 
 
22.    EMEKLİLİK PLANLARI 

 
 Bulunmamaktadır. 

 
 
23.    BORÇ KARŞILIKLARI 

 
 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
  

Kıdem Tazminatı Karşılığı 352  325
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24.    ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DIŞI KAR  ZARAR 
 

Şirketin  %78,22’lik payı ile ortağı bulunduğu İş Factoring Finansman  Hizmetleri  A.Ş.’nin  
bilanço değeri üzerinden 30 Haziran 2005 itibariyle diğer ortaklara  ait  4.595 Bin YTL  ana  
ortaklık  dışı  pay (31 Aralık 2004  4.395 Bin YTL)  ve   30 Haziran  2005   itibariyle  karı  
üzerinden  201 bin  YTL   ana ortalıklık dışı kar hesaplanmıştır. 

 
25.    SERMAYE / KARŞILIKLI İŞTİRAK DÜZELTMESİ 
 

Şirket bağlı ortaklıklarının mali tablolarını tam konsolidasyon yönetim ile  konsolide etmiştir. 
Şirket mali tablolarındaki bağlı ortaklıkların kayıtlı değerlerini, ilgili bağlı ortaklıkların sermaye 
tutarları ile elimine etmiştir. 

 
26.    SERMAYE YEDEKLERİ 
 

 30 Haziran 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle hissedarlar ve hisse dağılımları aşağıdaki  
gibidir. 

 
SERMAYE 
 
Hissedarlar

 
(%) 

30 Haziran  
2005  

  
(%) 

 31Aralık
 2004

     
Türkiye İş Bankası A.Ş. 35,29 17.647  35,29  8.823
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. (TSKB) 29,16 14.580  30,00  7.500
Halka açık 33,75 16.873  29,41  7.353
Camiş Sigorta A.Ş. 0,90 450  2,65  662
Nemtaş Nemrut Liman İşletmeleri A.Ş. 0,90 450  2,65  662
   
TOPLAM 100,00 50.000  100,00  25.000
 

 SERMAYE YEDEKLERİ 
  30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
Finansal Varlık Değer Artış/Azalış Fonu (113)  - 
  
Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 31.366  52.335
    Sermaye 26.516  47.485
    Yasal Yedekler 2.375  2.375
    Olağanüstü Yedekler 2.475  2.475
  
TOPLAM 31.253  52.335
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27.    KAR  YEDEKLERİ 

 
   30 Haziran 2005  31 Aralık 2004

Yasal Yedekler 842 840
Olağanüstü Yedekler 5.434 5.434
Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri - -
Yabancı Para Çevrim Farkları (93) (93)
 

TOPLAM 6.183 6.181
  

Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci kanuni yedek akçelerden 
oluşmaktadır. Birinci kanuni yedek akçe, yıllık net ticari karın %5’i oranında ve ödenmiş 
sermayenin %20’sine kadar ayrılmaktadır. İkinci yedek akçe ise birinci tertip kanuni yedek akçe 
ve birinci temettüden sonra kalan kardan, nakit temettü dağıtımlarının %10’u kadar 
ayrılmaktadır. 

 
28.   GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI 
 

 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
Geçmiş Yıl Kar/Zararları 2.209 (17.112) (*)

 
(*) Şirketin   18 Mart 2005 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul toplantısında 31 Aralık 2003 
tarihi itibariyle kayıtlarında bulunan geçmiş yıl zararı tutarının 2004 yılı karından mahsup 
edilmesine karar verilmiştir. 

 
29.   YABANCI PARA POZİSYONU 

 
 
30 Haziran 2005

ABD Doları
000

EURO
 000

CHF 
000

GBP 
000

JPY
000

Bin YTL
Karşılığı

 
Hazır Değerler 18.718 7.803 32 1 26 37.754
Finansal Kiralama  
Alacakları 128.196 115.022 -

 
- 

 
- 357.906

Faktoring Alacakları 1.999 434 - - - 3.385
Verilen Avanslar 4.303 5.524 125 103 27.000 15.161
Devam Eden Leasing 
Sözleşmeleri 3.340 3.532 -

 
- 

 
- 10.189

   
Finansal Borçlar (156.195) (131.364) - - - (421.882)
Alınan Avanslar (1.740) (3.251) - - - (7.589)
Satıcılar (793) (3.506) - 22     - (6.732)
Finansal Kiralama Borçları (15) - - - - (20)
   
Net Yabancı Para 
Pozisyonu 

  
(11.827)
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29.   YABANCI PARA POZİSYONU  (Devamı) 
 

 
31 Aralık 2004

ABD Doları
000

 EURO
 000

CHF 
000

GBP 
000

JPY 
000

Bin YTL
Karşılığı

 
Hazır Değerler 26.519 13.038 1

2
0,9 2

8 
59.423

Finansal Kiralama 
Alacakları 125.296 111.817 -

 
- 

 
- 372.428

Faktoring Alacakları      1.261 437 - - - 2.491
Verilen Avanslar 1.807 1.240 - - - 4.690
Devam Eden Leasing 
Sözleşmeleri 748 484 -

 
- 

 
- 1.887

   
Finansal Borçlar     (146.989)  (131.033) - - -     (436.645)
Alınan Avanslar (1.197) (1.617) - - - (4.561)
Satıcılar (1.474) (2.414) - - (5) (6.387)
Forward (5.327) 4.000 - - - 158
   
Net Yabancı 
Para Pozisyonu 

  
(6.516)

 
30.   DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

 
  Bulunmamaktadır. 

 
31.   KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 
30 Haziran 2005  tarihi itibariyle Şirket tarafından gümrük otoritelerine ve bankalara verilmiş 
9.566 Bin YTL tutarında teminat mektubu bulunmaktadır. (31 Aralık 2004  12.233 Bin YTL) 
 
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Şirket aleyhine açılmış 201 Bin YTL tutarında dava bulunmakta 
olup ( 31 Aralık 2004 : 92 Bin YTL)  ilişikteki mali tablolarda 41 Bin YTL  (31 Aralık 2004  
:122 bin YTL)karşılık ayrılmıştır.  

 
32.   İŞLETME BİRLEŞMELERİ 

 
Şirket, 11 Ağustos 2004 tarihinde, İş Factoring Finansman Hizmetleri A.Ş.’nin toplam 12.517 
Bin YTL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Doları karşılığında satın almıştır. 
Şirket’in bu bağlı ortaklığındaki sahiplik oranı %78,22’dir. Cari dönemde gerçekleşen işletme 
birleşmesi bulunmamaktadır. 
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33.   BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 

   30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 
 

  
Leasing (*)

 
Faktoring

Konsolidasyon 
Düzeltmeleri

 
Konsolide

Aktif Toplamı 550.540 23.768 (16.611) 557.697

Yükümlülük Toplamı 441.631 2.781 - 444.412

Dönem Net Karı 18.323 923 (201) 19.045
 
 
  31 Aralık 2004 tarihi itibariyle 
 

 
Leasing (*)

 
Faktoring

Konsolidasyon 
Düzeltmeleri

 
Konsolide

Aktif Toplamı 542.951 21.122 (16.606) 547.467

Yükümlülük Toplamı 452.370 944 - 453.314

Dönem Net Karı 24.177 (1.304) 481 23.354
 
       (*) İş Finansal Kiralama A.Ş. ile Karya Trading Ltd. konsolide bilgileridir. 
 
34.   BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 

Kıdem Tazminat tavanı  1 Temmuz 2005 tarihi itibariyle 1.727,15 YTL’ye yükseltilmiştir. 
 
35.   DURDURULAN FAALİYETLER 

 
  Bulunmamaktadır. 

 
36.   ESAS FAALİYET GELİRLERİ 

 
 

 01.01.2005-
30.06.2005

01.01.2004-
30.06.2004

01.04.2005-
30.06.2005

01.04.2004-
30.06.2004

  
Finansal Kiralama Gelirleri  
   -Faiz Gelirleri 29.166 22.460 15.025 12.288
   -Kur Farkı 
     Gelirleri/(Giderleri) 

 
(25.466)

 
16.168

 
(22.494) 

 
40.234

Faktoring Gelirleri 1.330 - 732 -
  
 5.030 38.628 (6.737) 52.522
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37.   FAALİYET GİDERLERİ 
 

   01.01.2005- 
  30.06.2005

01.01.2004- 
30.06.2004

01.04.2005- 
30.06.2005

01.04.2004- 
30.06.2004

  
Personel Giderleri (2.535) (1.748) (1.091) (742)
Amortisman Giderleri (479) (364) (250) (179)
Diğer Genel Yönetim 
Giderleri 

 
(1.676) (1.229)

 
(965) 

 
(681)

 (4.690) (3.341) (2.306) (1.602)
 
38.   DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR VE KARLAR / GİDER VE ZARARLAR 
 

Diğer Faaliyetlerden 
Gelir ve Karlar 

  01.01.2005- 
  30.06.2005

01.01.2004- 
30.06.2004

01.04.2005- 
30.06.2005

01.04.2004- 
30.06.2004

 
Faiz Gelirleri 2.640 4.871 1.057 2.340
Komisyon Gelirleri 697 497 361 257
Diğer 1.010 1.810 635 44
 4.347 7.178 2.053 2.641

 
Diğer Faaliyetlerden 
Gider ve Zararlar 

  01.01.2005- 
  30.06.2005

01.01.2004- 
30.06.2004

01.04.2005- 
30.06.2005

01.04.2004- 
30.06.2004

  
Provizyon Gideri (1.596) (3.792) (1.314) (3.791)
Diğer (18) - 95 -
 (1.614) (3.792) (1.219) (3.791)

 
39.   FİNANSMAN GİDERLERİ 
 

 
 

  01.01.2005- 
  30.06.2005

01.01.2004- 
30.06.2004

01.04.2005- 
30.06.2005

01.04.2004- 
30.06.2004

  
Kambiyo Kar / (Zararı) 
(net) 

 
26.113 (15.165) 23.273 (37.080)

Faiz Giderleri (10.085) (9.764) (5.168) (5.706)
 16.028 (24.929) 18.105 (42.786)
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40.   NET PARASAL POZİSYON KAR / ZARARI 
 

Grup 2005 yılı içinde  enflasyon  muhasebesi  uygulamadığından  net  Parasal Pozisyon kar/ 
zararı bulunmamaktadır. 

 
41.   VERGİLER 
 

Bilanço tarihi itibariyle ödenecek kurumlar vergisi ve vergi karşılığı bulunmamaktadır. 
 

 30 Haziran 2005 31 Aralık 2004
Ödenecek Kurumlar Vergisi:   
Kurumlar Vergisi -  -
Eksi : Peşin Ödenen Vergi ve Fonlar  -  -
 -  -

Vergi Gideri:   
Kurumlar Vergisi -  -
Ertelenmiş Vergi Gideri -  - 
 -  -

 
Grup, Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Stopajına tabidir. Grubun cari dönem faaliyet 
sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar 
ayrılmıştır. 

 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek Kurumlar Vergisi oranı, ticari 
kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve 
yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan 
yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 
Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları:  

 
• 2002  ve  önceki  yıllar:  %30’u  Kurumlar Vergisi ve bunun üzerinden ilave %10 fon payı 

olmak üzere toplam %33 
 
• 2003 yılı: %30 (%10 oranındaki fon payı kaldırılmıştır)  
 
• 2004 yılı: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayısında yayınlanan 5035 sayılı kanun ile 

Kurumlar Vergisi oranı %30’dan %33’e yükseltilmiştir.) 
 
• 2005 :%30  

 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 
Geçici Kurumlar Vergisi oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak üzere % 25’den % 30’a 
yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak uygulanmıştır.  
 
2005 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında 
kurum kazançları üzerinden  % 30 oranında  geçici vergi  hesaplanacaktır. 
 
Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl 
taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 
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41.   VERGİLER (Devamı) 
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 Nisan tarihine 
kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir.  
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 
Kurumlar Vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını 
kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin 
Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi 
stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir Vergisi Stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm 
şirketlerde % 10 olarak ilan edilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir 
vergisi stopajına tabi değildir. 2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazı 
kazançlar üzerinden dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç stopajı genel olarak 
kaldırılmıştır. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden 
yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala % 19.8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir.  
Şirketlerin vergilendirilebilir kazançları yatırım indirimi istisnasına konu olabilecek tutara 
ulaşıncaya dek, bu indirimden yararlanılabilir. Şirketlerin kar etmemesi ya da zararda olması 
durumunda bu indirim hakkı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan 
düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. Kazanç yetersizliği nedeniyle yararlanılamayan yatırım 
indirimi istisnası, istisnanın uygulanabileceği sonraki yıllar için yıllık TEFE artış oranında 
artırılarak uygulanır.  
 
Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplaması: 
 
2003 yılı ve önceki dönemlerde, sabit kıymetlerin ve buna bağlı olarak amortismanlarının senelik 
olarak yeniden değerlemeye tabi tutulmaları haricinde; vergiye esas dönem karı enflasyona göre 
düzeltilmiş tutarları üzerinden hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 
yılı ve sonraki dönemlerde geçerli olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara 
ulaşması durumunda uygulanmasını gerekmektedir. Vergi  mevzuatındaki enflasyon muhasebesi 
ilkeleri UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardındaki 
hükümlerden önemli ölçüde farklılık göstermemektedir. Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanan  
(18) numaralı Vergi Usul Kanunu Sirküleri ile, VUK’nun Mükerrer 298 inci maddesindeki 
koşulların gerçekleşmemiş olması nedeniyle, 2005 yılının ilk üç aylık geçici vergilendirme 
döneminde bilançolar üzerinde enflasyon düzeltmesi yapılmayacağı açıklanmış olduğundan 2005 üç 
aylık hesap dönemi için Şirket vergi hesaplamasında enflasyon muhasebesi uygulamamıştır. 
 
Ertelenmiş Vergi: 
 
Topluluk, vergiye esas yasal mali tabloları ile Sermaye Piyasası Kurulu Seri:XI No:25 Tebliğ 
esaslarına  göre hazırlanmış mali tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama 
farkları için ertelenmiş vergi alacağı ve yükümlülüğü muhasebeleştirmektedir. Söz konusu 
farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları ile Seri:XI No:25 Tebliğ 
esaslarına  göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup 
aşağıda açıklanmaktadır. Gerçekleşmesi muhtemel olmayan ertelenmiş vergi aktifi için karşılık 
ayrılmaktadır.  
 

41.   VERGİLER (Devamı) 
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Mali tablolarda yeralan ertelenmiş vergi pasifi ve gideri Grubun bağlı ortaklıklarına aittir. Ana 
ortak olan Şirket’in ertelenmiş vergi aktiflerinin tamamına karşılık ayrılmıştır.  

 
Ertelenmiş Vergi Aktifi/(Borcu) 30 Haziran 2005  31 Aralık 2004
    

Duran Varlıkların Enflasyon Düzeltmesi (22)  (47)
Kıdem Tazminatı Karşılığı 32  23
Vergiden Mahsup Edilebilecek Geçmiş Yıl Zararları 111  -
 121  (24)

  
42.   HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

 
 
 

Şirket hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına kar hesaplamaları aşağıdaki gibidir: 
 

 01.01.2005- 
30.06.2005 

01.01.2004- 
30.06.2004 

01.04.2005- 
30.06.2005 

01.04.2004- 
   30.06.2004 

TTedavüldeki hisse senedinin 
ağırlıklı ortalama adedi 

 
50.000.000 

 
50.000.000 

 
50.000.000 

 
50.000.000 

     
Net dönem karı 
(Bin YTL ) 

 
19.045 

 
          9.298 

 
9.886 

 
           5.882 

     
Hisse başına kar ( Tam TL ) 381 186 198               118 
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43. NAKİT AKIM TABLOSU 
  30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

 

İŞLETME FAALİYETLERDEN SAĞLANAN NAKİT 
AKIMI 

  

    
Net Dönem Karı  19.045 9.298

    

Faaliyetlerden Sağlanan Nakit Akımına Ulaşmak İçin 
Yapılan Düzeltmeler 

 
- 

    

Maddi Duran Varlık Amortismanı 243 179
Maddi Olmayan Duran Varlık İtfa Payları  236 185
Şüpheli Alacak Karşılığı 1.596 3.791

   

Finansal Kiralama Alacaklarındaki Değişim (11.608) (36.638)
Faktoring Alacaklarındaki Değişim (1.173) -
Diğer Cari/Dönen Varlıklardaki Değişim (24.555) (8.027)
Ticari Borçlar ve Alınan Avanslardaki Değişim 5.490 (3.597)
Diğer Borçlar ve Yükümlülüklerdeki Değişim (202) (1.504)
Ödenecek Kurumlar Vergisindeki Değişim - - 
Ertelenmiş Vergilerdeki Değişim (145) - 

    

İşletme Faaliyetlerinden Sağlanan/(Kullanılan) Net 
Nakit (11.073) (36.313)

    

YATIRIM FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT 
AKIMLAR 

 

    

Alım Satım Amaçlı Menkul Kıymetlerdeki Değişim 3.489 (1.281)
Satılmaya Hazır Menkul Kıymetlerdeki Değişim 362 (55)
Maddi Duran Varlık Alımları (net) (46) (242)
Maddi Olmayan Duran Varlık Alımları (net) (26) (2)

    

Yatırım Faaliyetlerinde Sağlanan/(Kullanılan) Net 
Nakit  3.779 (1.580)

    

FİNANSMAN FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT 
AKIMLAR 

 

    

Kısa Vadeli Banka Kredilerindeki Değişim  20.862 55.123
Uzun Vadeli Banka Kredilerindeki Değişim  (35.028) 6.658
Azınlık Payındaki Değişim 200 -
Diğer - (11)
Finansman Faaliyetlerinde (Kullanılan) / Elde Edilen 
Net Nakit  (13.966) 61.770

    

HAZIR  DEĞERLERDEKİ NET DEĞİŞİM (21.260) 23.877
    

Dönem Başındaki Hazır Değerler 67.158 39.989
    

DÖNEM SONUNDAKİ HAZIR DEĞERLER 45.898 63.866
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44. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, 
YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN GEREKLİ OLAN 
DİĞER HUSUSLAR. 

 
Bulunmamaktadır. 
 

 
 
 

 
 


